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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

- Ala Asamblea General de Entidad de Previsién Social Voluntaria de Trabajadores de Productos
Tubulares

Hemos auditado las cuentas anuales de Entidad de Previsién Social Voluntaria de Trabajadores de
Productos Tubulares que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2012, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, €l estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. La Junta de Gobierno es responsable de la
formulacién de las cuentas anuales de la Entidad, de acuerdo con el marco normativo de informacién
financiera aplicable a la Entidad (que se identifica en la Nota 2.1 de 1a memoria adjunta) y, en particular,
con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen,
mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales yla
evaluacién de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las estimaciones
realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Entidad de Previsioén Social
Voluntaria de Trabajadores de Productos Tubulares al 31 de diciembre de 2012, asi como de los
resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién
y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que la Junta de Gobierno
considera oportunas sobre la situacion de la Entidad, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y
no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que
contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2012. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestiéon con el alcance mencionado en
este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros
contables de la Entidad.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.
W

Guillermo Cavia Mismbro ejerct té:

Socio - Auditor de cuentas PRICEWATERHOUSECOOPERS
AUDITORES, S.L, : .-

CENSORES JURADOS
DE CUENTAS DE ESPANA

4 de abril de 2013 Ao 2013 pel 0311300843
IMPORTE COLEG(AL: 96,00 EUR

Este informe estd sujeto a fa tasa
aplicable establecidaenla
Ley 44/2002 de 22 de noviembre;
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PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Plaza de Euskadi, 5, 48009 Bilbao, Espafia
Tel.: +34 944 288 800 / +34 902 021 111, Fax: +34 944 288 805, www.pwc.es

R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9,267, libro 8,054, seccion 32
Inscrita en el R.O.A.C. con el nimero S0242 - CiF: B-79 031290
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ENTIDAD DE PREVISION SOCIAL VOLUNTARIA
PRODUCTOS TUBULARES

Balances al 31 de diciembre de 2012 y 2011
(Expresados en euros)

N 8178254 ¢

DE TRABAJADORES DE

A) ACTIVO
A-1) Efectivo y otros activos liguidos equivalentes

A-2) Activos financieros mantenidos para negociar
1. Instrumentos de patrimonio
1. Valores representativos de deuda
1. Derivados
V.  Otros
A-3) Ofros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas
y ganancias
1. Instrumentos de patrimonio
il Valores representativos de deuda
111, Instrumentos hibridos
V. Otros
A-4)  Activos financieros disponibles para la venta
1. instrumentos de patrimonio
i Valores representativos de deuda
V.  Otros
A-8) Préstamos y partidas a cobrar
1. Valores representativos de deuda
1. Préstamos
ili.  Depositos en entidades de crédito
V. Créditos por operaciones de la actividad de prevision social
V1. Créditos por operaciones de reaseguro
VIli. Desembolsos exigidos
iX.  Otros créditos
A-8) Inversiones mantenidas hasta el vencimiento
A-7) Derivados de cobertura
A-8) Pariicipacion del reaseguro en las provisiones técnicas
. Provisidn para cuotas no consumidas
1. Provision por operaciones de la actividad de prevision social
tL. Provision para prestaciones
V.  Otras provisiones técnicas
A-9) Inmovilizado material ¢ inversiones inmobiliarias

1. Inmovilizado material
Ii. Inversiones inmohiliarias
A-10) Inmovilizado intangible
. Fondo de comercio
. Otro activo intangible
A-11) Participaciones en entidades del grupoy asoctadas
1. Participaciones en empresas asociadas
1. Participaciones en empresas multigrupo
1. Participaciones en empresas del grupo
Activos fiscales
1. Activos por impuesto corriente
A-13) Otros activos
l. Activos y derechos de reembolso por retribuciones a largo plazo al
personal
1. Periodificaciones
[V. Resto de activos
A-14) Activos mantenidos para venta
TOTAL ACTIVO

A-12)

Nota 2012 2011

5 678.964,19 467.419,30

5 44.423,50 43,211,50
20.048,50 18.836,50

24.375,00 24.375,00

5 22.696.157,67 | 22.900.884,78

8 9.831,77 6.799,39
9.831,77 6.798,39

23.429.377,13

23.418.314,97

g
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ENTIDAD DE
PRODUCTOS TUBULARES

Balances al 31 de diciembre de 2012y 2011
(Expresados en euros)

PREVISION SOCIAL VOLUNTARIA DE

i,

N 81782585 &

TRABAJADORES DE

Nota 2012 2011
A) PASIVO
A-1) Pasivos financieros mantenidos para negociar - -
A-2) Ofros pasivos financieros a valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias = -
A-3) Débitos y partidas a pagar 5 131.294,54 133.052,07
I Pasivos subordinados - -
IIl.  Deudas por operaciones de la actividad de prevision social - -
iV.  Deudas por operaciones de reaseguro - -
VI.  Obligaciones y otros valores negociables - -
Vil.  Deudas con entidades de crédito - -
IX. Otras deudas 131.294,54 133.052,07
A-4) Derivados de cobertura - -
A-5) Provisiones técnicas 7 22,926.387,73 | 23.255.212,29
I Provisién para cuotas no consumidas - -
II.  Provisién para riesgos en curso - -
1. Provisién por operaciones de la actividad de previsién sociat 22,926.387,73 | 22.916.667,22
IV.  Provisién para prestaciones - -
V.  Provisidn para participacién en beneficios - -
VI, Otras provisiones técnicas - 338.545,07
A-8) Provisiones no técnicas - -
I Provisién para impuestos y otras contingencias legales - -
Il.  Provisidn para pensiones y obligaciones similares - -
lil.  Provision para pagos por convenios de liquidacién - -
IV.  Otras provisiones no técnicas - -
A-8) Resto de pasivos - -
I Periodificaciones - -
1. Pasivos por asimetrlas contables - -
V.  Otros pasivos - -
A-9) Pasivos vinculados con activos mantenidos para ia venta - -
TOTAL PASIVO 23.057.682,27 | 23.388.264,36
B) PATRIMONIO NETO
B-1) Fondos propios 6 371.694,86 30.080,61
. Fondo mutual 30.050,61 30.050,61
1. Reservas 338.545,07 -
V. Resultados de ejercicios antetiores - -
VI.  Otras aportaciones de socios - -
VIl. Resultado del ejercicio 3.099,18 -
VIIl. (Reserva de estabilizacién a cuenta) - -
B-2) Ajustes por cambios de valor - -
l. Activos financieros disponibles para ia venta - -
lI.  Operaciones de cobertura - -
Il  Diferencias de cambio y conversién - -
IV.  Correccidn de asimetrias contables - -
V.  Otros gjustes - -
8-3) Subvenciones, donaciones y legados recibldos - -
TOTAL PATRIMONIO NETO 371.694,86 30.050,81
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 23.429.377,13 | 23.418.314,97




ENTIDAD DE PREVISION SOCIAL VOLUNTARIA
PRODUCTOS TUBULARES

DE

e

v 8178256

TRABAJADORES DE

Cuentas de pérdidas y ganancias correspondienies a los ejercicios anuales

terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011
(Expresadas en euros)

. CUENTA AFECTA A LAS ACTIVIDADES DE LOS PLANES DE PREVISION DE
LAS EPSV
i Cuotas Imputadas al Ejercicio, Netas de Reaseguro
a) Cuotas devengadas
a.1) Actividad de previsién social
b) Cuotas del reaseguro cedido
ingresos del inmovilizado material y de las inversiones
1.3 Ingresos de Inversiones afectas a la previsién social de aportacion deflnida
b) Ingresos procedentes de inversiones financieras
d) Beneficios en realizacidn del inmovilizado material y de las inversiones
1.4 Otros ingresos Técnicos
Prestaciones del Ejercicio, Netas de Reaseguro
a) Prestaciones y gasios pagados
a.1) Actividad de prevision social
a.3) Reaseguro cedido
Variacién de Otras Provisiones Técnicas Netas de Reaseguro
b) Provisiones afectas a fa prevision social de aportacion definida
1.7 Partlcipacién en Beneficios
1.8 Gastos de Explotacién Netos
1.9 Otros Gastos Téchicos
c) Ofros
Gastos del Inmovilizado material y de las inversiones
Gastos de inversiones afectas a la prevision social de aporiacién definida
a) Gastos de gestidn del inmovilizado materfal y de las inversiones
a.2) Gastos de inversiones y cuentas financieras
¢) Pérdidas procedentes del inmovilizado material y de las inversiones
¢.2) De las inversiones financieras
Suhtotal (Resultado de la Cuenta afecta a las Actividades de los Planes de
previsién de las EPSV)

1.10
L1

.12

II.  CUENTA AFECTA AL RESTO DE ACTIVIDADES DESARROLLADAS POR
LAS EPSV

. CUENTA NO AFECTA A LAS ACTIVIDADES DE PREVISION SOCIAL

1110 Resultado del ejerciclo {1.12 + Il + i}

Nota 2012 2011
7 1.654.731,17 1.551.540,77
1.757.910,59 1.679.662,77
1.757.910,59 1.679.662,77
(103.179,42) (128.122,00)
51.2 942.883,54 939.206,42
896.765,73 881.582,28
46.117,81 57.624,14
7 {2.445.245,44) {2.076.811,47)
(2.445.24544) 1  (2.076.811,47)
(2.570162,01) | (2.167.686,52)
124.916,17 90.875,05
7 {9.726,30) (249.384,27)
(9.726,30) (249.384,27)
7 (94.281,72) {96.263,89)
(94.281,72) {96.263,89)
5.14.2 (45.262,07) {68.287,56)
(418,07) (729,33}
(418,07) {729,33)
(44.844,00) (67.558,23)
(44.844,00) (67.558,23)
3.099,18 -
3.099,18 -

T,

g




ENTIDAD DE PREVISION SOCIAL VOLUNTARIA DE TRABAJADORES DE

PRODUCTOS TUBULARES

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales

terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011
(Expresados en euros)

a)

1)

1.1
1.2
13
14
15
16
7
8

1)

Estado de ingresos y gastos reconocidos

RESULTADO DEL EJERCICIO

OTROS INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

Activos financieros disponibles para la venta

Coberturas de los flujos de efectivo

Cobertura de inversiones netas en negocios en el exiranjero

Diferencias de cambio y conversion

Correccién de asimetrias contables

Activos mantenidos para la venta

Ganancias / (pérdidas) actuariales por retribuciones a largo plazo al personal
Otros ingresos y gastos reconocidos

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

RS
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ENTIDAD DE PREVISION SOCIAL VOLUNTARIA DE

PRODUCTOS TUBULARES

-1

N

8178260 ¢

TRABAJADORES DE

Estados de flujos de efectivo correspondientes a los ejercicios anuales terminados el

31 de diciembre de 2012 y 2011
(Expresados en euros)

A} FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
A.1} Actividad de Previsién Social

1. Cobros de cuotas

3. Cobros reaseguro cedido

4. Pagos reaseguro cedido

5. Pagos de prestaciones

7. Otros cobros de explotacion

8. Otros pagos de explotacion

9. Total cobros de efectivo de la actividad de prevision (1+3+7)=I

10. Total pagos de efectivo de fa actividad de prevision (4+5+8)=II

A.2} Otras actividades de explotacién

3. Cobros de otras actividades

4. Pagos de otras actividades

5. Total cobros de efectivo de otras actividades de explotacion (3)=I11

6. Total pagos de efectivo de otras actividades de explotacién (4)=1V
A.3) Total flujos de efectivo netos de actividades de explotacion (I+H+ill+IV)

B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
B.1) Cobros de actividades de inversién

1. Inmovilizado materiai

. Inversiones inmobiliarias

. Activos intangibles

. Instrumentos financieros

. Patticipaciones en entidades del grupo, multigrupo y asociadas

. Intereses cobrados

. Dividendos cobrados

. Unidad de negocio

9. Otros cobros refacionados con actividades de inversion
10. Total cobros de efectivo de las actividades de inversion
(142+3+4+5+6+7+8+9)=VI

B.2) Pagos de actividades de inversién

W NN W N

1. Inmovilizado materiai

. Inversiones inmobiliarias

. Activos intangibles

. Instrumentos financieros

. Participaciones en entidades det grupo, multigrupo y asociadas

. Unidad de negocio

. Otros pagos relacionados con actividades de inversion

. Total pagos de efectivo de las actividades de inversion (1+2+3+4+5+6+7)=VI|
B.3) Total flujos de efective de las actividades de inversion (VI-VI])

O N OO LA W N

2012 2011
1.757.910,59 1.679.662,77
124.916,57 90.875,05

(103.179,42)
(2.570.162,01)
6.799,39
(87.007,07)
1.889.626,55
(2.760.348,50)

(870.721,95)

(128.122,00)
(2.167.686,52)
17.589,47
(94.222,50)
1.788.127,29
(2.390.031,02)

(601.903,73)

289.874,75

996.322,88

1.296.197,63

{213.830,79)

(213.830,79)
1.082.266,84

7.137.524,93

1.022.818,49

8.160.343,42

(7.332.948,12)

(7.332.948,12)
827.395,30
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ENTIDAD DE PREVISION SOCIAL VOLUNTARIA DE TRABAJADORES DE

PRODUCTOS TUBULARES

Estados de flujos de efectivo correspondientes a los ejercicios anuales terminados el

31 de diciembre de 2012 y 2011
(Expresados en euros)

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANGIACION
C.1) Cobros de actividades de financiacion

1. Pasivos subordinados

2. Cobros por ampliacion de fondo mutual

3. Aportaciones de los socios

5, Otros cobros relacionados con actividades de financiacién

6. Total cobros de efectivo de las actividades de financiacién (1+2+3+5)=VIil
C.2) Pagos de actividades de financiacién

2. Intereses pagados

3. Pasivos subordinados

4, Pagos por devolucion de aportaciones a los socios

5, Devolucién de aportaciones a los socios

7. Otros pagos refaciones con actividades de financiacion

8. Total pagos de efectivo de fas actividades de financiacion(2+3+4+5+7)=1X
C.3) Total fiujos de efectivo neto de actividades de financiacién (VIII-IX)
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio (X}

Total aumento/disminuciones de efectivo y equivaientes (A.3+B.3+C.3+-X)
Efectivo y equivalentes al inicio del periodo

Efectivo y equivalentes al final del ejercicio

Componentes del efectivo y equivalentes al final del periodo
1. Caja y bancos

2, Otros activos financieros

3. Descubiertos bancarios reintegrables a la vista

Total Efectivo y equivalentes al final del periodo (1+2+3}

2012 2011
211.544,89 225.491,57
467.419,30 241.927,73
678.964,19 467.419,30
4.778,46 2.402,18
674.185,73 465.017,12
678.964,19 467.419,30




N 8178262

ENTIDAD DE PREVISION SOCIAL VOLUNTARIA DE TRABAJADORES DE PRODUCTOS
TUBULARES

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012
(Expresada en euros)

1.  Informacion general sobre la Entidad y su actividad

I a Entidad de Prevision Social Voluntaria de Trabajadores de Productos Tubulares (en
adelante, la Entidad) se constituyé mediante escritura plblica de 10 de octubre de 2000
siendo su Socio Promotor Fundador Productos Tubulares, S.A. (Nota 6). La Entidad tiene su
domicilio social en Valle de Trapaga (Bizkaia).

1os Estatutos de la Entidad indican que el comienzo de sus operaciones se produjo cuando
fue aprobada por la Direccion de Trabajo y Seguridad Social del Gobierno Vasco y fue inscrita
en el Registro de Entidades de Prevision Social Voluntaria de Euskadi, hechos que se
produjeron con fecha 7 de septiembre de 2000. La Direccién de Trabajo y Seguridad Social
del Departamento de Justicia, Economia, Trabajo y Seguridad Social del Gobierno Vasco
aprob6 [a constitucion y los Estatutos de la Entidad, asi como su inscripcién, con el numero
226-B, en el Registro de Entidades de Prevision Social Voluntaria de Euskadi.

Su actuacion estad sometida a las prescripciones establecidas por la Ley 52012, de 23 de
febrero, sobre Entidades de Previsién Social Voluntaria y por el Decreto 87/1984, de 20 de
febrero, por el que se aprueba el reglamento que lo desarrolla, asimismo modificado y
desarrollado por el Decreto 92/2007, de 29 de mayo, por la Orden de 29 de abril de 2009 y
por el Decreto 86/2010, de 16 de marzo que aprueba la adaptacion del Plan de Contabilidad
de las Entidades Aseguradoras a las especificidades de las EPSV y, en lo que resulte
aplicable, por el Real Decreto Ley 6/2004, de 29 de octubre por el que se aprueba el texto
refundido de [a Ley de Ordenacion y Supervision de los Seguros Privados.

Con fecha 6 de marzo de 2012 se publicd en el Boletin Oficial del Pafs Vasco, la Ley 5/2012,
de 23 de febrero, sobre Entidades de Prevision Social Voluntaria, la cual, derogd la Ley
25/1983, de 27 de octubre. Las Entidades debian cumplir con la nueva Ley desde el dia
siguiente a su publicacién en el Boletin Oficial del Pafs Vasco, si bien, la Disposicion
Transitoria Primera de la mencionada Ley establece que las Entidades dispondran de un
plazo de seis meses para adaptar sus Estatutos a contar desde la entrada en vigor del
Reglamento que desarrolia la citada Ley, el cual, a la fecha de formulacion de las presentes
cuentas anuales aun no ha sido publicado.

El Reglamento y Decreto de EPSV en vigor establecen, entre otras, las siguientes normas de
obligado cumplimiento:

(a) Los gastos de administracion de las EPSV seran los consignados en sus estatutos y, en
el caso de las entidades que operan bajo el sistema de aportacion definida, se
estableceran en funcion del patrimonio afecto a cada plan de prevision o de éste y sus
rendimientos y no podra superar, en computo anual, los limites siguientes:

° Cuando se calculen tnicamente en funcion del patrimonio afecto al plan, el 2% de
este.

]
ot




N 8178263

ENTIDAD DE PREVISION SOCIAL VOLUNTARIA DE TRABAJADORES DE PRODUCTOS
TUBULARES

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012
(Expresada en euros)

(b)

° Cuando se utilicen ambas variables, el 1% del patrimonio afecto y el 10% de los
rendimientos.

La Entidad imputa los distintos gastos de administraciéon en el epigrafe “Otros Gastos
Técnicos” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

La inversion en activos debera realizarse cumpliendo los siguientes criterios de
diversificacion, dispersiéon y congruencia:

° Al menos un 70% del activo de cada plan de previsién se inveriira en los
siguientes activos aptos:

o Valores y derechos de renta fija y variable admitidos a negociacion en
mercados regulados en el ambito de la OCDE.

o Acciones y participaciones de instituciones de inversién colectiva, fondos de
inversién mobiliaria que cumplan determinadas condiciones reguladas por la
Ditectiva 85/611/CEE y la Ley 35/2003 de I[IC y sus sucesivas
modificaciones.

° Depodsitos a la vista o a plazo inferior o igual a doce meses, en entidades de
crédito.
° Bienes inmuebles y derechos reales inmobiliarios.

° Créditos hipotecarios siempre gue se trate de primera hipoteca.

]

Instrumentos financieros derivados negociados en mercados organizados.

Los activos estaran suficientemente diversificados, no pudiendo ser la inversién en
activos de una misma empresa que cotice en mercados regulados superior al 5% del
activo de la Entidad, ni del 10% cuando se trate de activos emitidos por empresas del
mismo grupo. Estos limites también son de aplicacion para los instrumentos financieros
derivados.

Las EPSV no podran invertir mas del 2% de su activo en valores no cotizados emitidos
por una misma empresa, ni mas del 4% cuando se trate de valores emitidos por
empresas del mismo grupo.

La inversiéon en valores no cotizados en un mercado regulado emitidos por los
promotores o protectores de los planes de previsién, no podra superar el 2% de los
activos totales del plan.

La inversién en inmuebles no podra superar el 20% del total activo del plan, ni un solo
inmueble podra superar el 10% del activo del Plan de prevision.
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o Las inversiones en valores emitidos por sociedades o fondos de capital riesgo no
podran exceder del 20%, en valor nominal, del total de tftulos emitidos o de
participaciones en circulacion.

o La inversién en una sola institucién de inversién colectiva, fondo de titulizacion de
activos o fondo de inversién mobiliaria podré llegar hasta el 20% del activo de cada
plan.

(c) Cuando una EPSV realice, ademas de las actividades que integren planes de prevision
para la jubilacién, asi como para el fallecimiento, incapacidad permanente, desempleo
de largo duracién o enfermedad grave, otras distintas, debera tener claramente
delimitado el conjunto de activos y pasivos afectos a aquellas actividades sin que, en
ningtin caso, sea posible la transferencia de derechos y obligaciones entre las distintas
actividades.

(d) Las EPSV en las que, para la cobertura de las contingencias, se haya constituido mas
de un Plan de Previsién deberan instrumentar un procedimiento interno de gestion,
registro y contabilizacién que permita atribuir, de forma separada e independiente, los
derechos y obligaciones afectos a cada uno de los diferentes planes.

La Entidad integra un Unico Plan de Previsién, manteniendo afectos todos sus activos y
pasivos al citado Plan, por lo que no es de aplicacién el citado articulo.

(e) La Junta de Gobierno aprobara la politica de inversién de la Entidad a través de una
Declaracion escrita de Principios de Inversién que se revisara, al menos, cada ires
afios.

Con fecha 15 de noviembre de 2012, la Junta de Gobierno ha aprobado la nueva
redaccién de la Declaracion de Principios de Inversion de conformidad con lo dispuesto
en el articulo 5 del Decreto 92/2007, de 29 de mayo.

Segtn sus Estatutos, la Entidad tiene el &mbito de su actividad en la Comunidad Auténoma
del Pais Vasco y tiene por objeto social satisfacer las pensiones y prestaciones econémicas
siguientes: jubilacién, invalidez, enfermedad grave, desempleo de larga duracion vy
fallecimiento en sus derivaciones de viudedad y orfandad, a los empleados de Productos
Tubulares en activo a fecha 31 de diciembre de 1999 e ingresados después de dicha fecha,
que con contrato indefinido y con derecho a prestacion se declaren beneficiarios de las
mismas, sin perjuicio de los derechos que con arreglo a los Estatutos de la Entidad puedan
tener los empleados que, dentro del grupo anteriormente referido, tengan el contrato
suspendido. También estaran incluidos los socios en suspenso de este colectivo que lo fueron
a la fecha 31 de diciembre de 1999. Asimismo, es su objeio social fomentar el ahorro a través
de la previsién social de los asociados garantizando y protegiendo sus derechos.
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La Entidad podréa realizar, por si misma o mediante el concurso de terceros, todos aquellos
actos y contratos que sean necesarios y convenientes para el logro de los fines establecidos.

Con fecha 28 de diciembre de 2001 se modificaron los articulos 17 y 18 de los Estatutos de la
Entidad, incorporando la posibilidad de la percepcién en forma de renta de las prestaciones
de fallecimiento e invalidez contempladas en los citados articulos.

Asimismo, la Junta de Gobierno de Trabajadotes de Productos Tubulares, EPSV aprobd
determinadas modificaciones Estatutarias en su adaptacion al Decreto 92/2007, de 29 de
mayo, las mismas fueron ratificadas en la Asamblea General del 28 de abril de 2008, asi
como aprobadas por la Viceconsejeria de Trabajo y Seguridad Social del Gobierno Vasco e
inscritas en el Registro de Entidades de Prevision Social Voluntaria de Euskadi.

Los Socios de la Entidad son de dos tipos: El Socio Promotor Fundador y los Socios de
Namero.

E| Socio Promotor Fundador es Productos Tubulares S.A., cuyo Unico fin en la Entidad, es el
de promover el ahorro a fravés de la previsién social, contribuyendo al sostenimienio y
desarrollo de la misma.

Son Socios de Numero los empleados o trabajadores en activo a fecha 31 de diciembre de
1999, que se hayan adherido a la misma antes del 22 de septiembre de 2000 y los ingresados
con caracter fijo con posterioridad a dicha fecha y que no hayan adquirido la condicion de
socios pasivos, siempre que se hayan adherido a la entidad en ese momento.

Son Socios de NUmero en suspenso los empleados que habiéndolo sido de Productos
Tubulares S.A. tengan la condicién de suspenso reconocida a fecha 31 de diciembre de 1999
o la adquieran por extincién o suspension de su contrato a partir de dicha fecha.

Son Socios Pasivos de la Entidad los socios de nlmero que perciban la prestacion tras el
acaecimiento de las contingencias previstas en los Estatutos de la Entidad.

Son beneficiarios de la Entidad las personas fisicas causahabientes de los socios de niimero
a quienes se les reconozca a partir de la fecha de adhesion tal condicion y el derecho en su
momento a la percepcién de la prestacion.

Se les reconocera la situacién de socio pasivo anticipado, a los socios de nlimero gue por
decision de Productos Tubulares S.A., y con suscripcion en su caso del correspondiente
acuerdo pasen a la situacién de prejubilacion voluntaria anticipada, sin percepcion de la
pensién de seguridad social, cesando en su prestacién de servicios en la empresa y
permaneciendo en esta situacion hasta la fecha que alcancen la jubilacion, momento en el
que pasaran a socios pasivos, percibiendo también a partir de entonces la prestacion de la
Seguridad Social.
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Se les reconocera la situacion de socio activo jubilado parcial al socio de niimero en activo
acogido a un contrato a tiempo parcial, que tenga derecho a una pensién de jubilacion parcial
de la Seguridad Social, manteniendo su condicién de activo en la Entidad y permaneciendo
ademas como jubilado parcial hasta la fecha que alcance la jubilacion plena, momento en el
que pasard a ser socio pasivo, percibiendo a partir de entonces la prestacion total de
jubilacion de la Seguridad Social.

Los trabajadores en activo con contrato fijo de productos Tubulares, S.A., que de forma
voluntaria no se hubiesen incorporado previamente a la Entidad, lo podran realizar
posteriormente previa solicitud a la Junta de Gobierno, siempre con fecha de alta 1 de enero
del afio posterior a su solicitud.

Los recursos econdmicos de la Entidad estaran constituidos por:

- La aportacién inicial y Unica del Socio Promotor Fundador en concepto de Fondo
Mutual para la cobertura de los gastos de constitucién, mantenimiento, funcionamiento
y desarrolio de la Entidad.

- Las aportaciones periédicas y determinadas a realizar tanto por el Socio Protector
Promotor Fundador como por los Socios de Numero individualmente.

- Las aportaciones necesarias a realizar por el Socio Promotor Fundador para atender
las posibles prestaciones de riesgo a las que se hace mencion en los articulos 17y 18
de los Estatutos, fallecimiento e invalidez, respectivamente.

- Las rentas, ingresos o cualquier otro rendimiento obtenido por la gestién del
patrimonio.

- Las subvenciones, donativos, legados o cualquier tipo de ingreso o bien que se reciba.

La percepcién de las prestaciones por parte de los beneficiarios se realizara como capital,
renta o capital-renta previa solicitud a la Junta de Gobierno cuando se produzca la
contingencia, sin tratarse de una prestacion actuarial definida que garantice rendimiento
alguno sino que se trata de una Entidad de aportacion definida con capitalizacién individual,
con una cobertura via péliza de seguro para las prestaciones de riesgo (fallecimiento e
invalidez).

Desde el ejercicio 2001 existe un contrato de seguro a través de la Federacion de Entidades
de Previsién Social Voluntaria de Euskadi con Kutxabank Vida y Pensiones Compafia de
Seguros y Reaseguros, S.A.U. (anteriormente, Biharko Vida y Pensiones, Compafifa de
Seguros y Reaseguros, S.A.). La finalidad de este contrato de seguro es la cobertura de las
prestaciones de riesgo del colectivo.

La prima abonada a Kuixabank Vida y Pensiones Compaiiia de Seguros y Reaseguros,
S.A.U. correspondiente al ejercicio 2012 ha ascendido a 102.971,08 euros (127.946,30 euros
en el ejercicio 2011) y el recargo del Consorcio de Compensacion de Seguros ha sido de
208,34 euros (175,70 euros en el ejercicio 2011).
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Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012
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La Entidad, segun se indica en sus Estatutos, esta gobernada, con caracter general, por la
Asamblea General y por fa Junta de Gobierno.

2. Bases de preseniacion de las cuentas anuales
2.1, Imagen fiel

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2012 se han preparado a partir de los
registros contables de la Entidad y se presentan de acuerdo con la legislacion vigente y con
las normas establecidas en el Plan Contable de las Entidades de Previsién Social Voluntaria
del Pais Vasco, aprobado mediante el Decreto 86/2010, de 16 de marzo, del Departamento
de Economia y Hacienda del Gobierno Vasco, con objeto de mostrar la imagen fiel del
patrimonio y de la situacién financiera de la Entidad al 31 de diciembre de 2012, de los
resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo
generados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha.

La aplicacion de los principios y normas contables establecidos por el Decreto 86/2010 a los
estados financieros referidos al 31 de diciembre de 2012, tiene caracter obligatorio en virtud
del articulo 2 del Decreto 86/2010 para todas las entidades comprendidas en el Titulo | de la
Ley 5/2012, sobre Entidades de Previsién Social Voluntaria.

Al 31 de diciembre de 2012, la Entidad no esta obligada, de acuerdo con el contenido del
articulo 42 del Cédigo de Comercio, a formular cuentas anuales consolidadas.

Estas cuentas anuales, una vez sean formuladas por la Junta de Gobierno de la Entidad, se
someteran a la aprobacion por [a Asamblea General, estimandose que seran aprobadas sin
modificacidén alguna. Por su parte, las cuentas anuales del gjercicio 2011 fueron aprobadas
por la Asamblea General celebrada el 26 de marzo de 2012.

Las cifras contenidas en las presentes cuentas anuales estan expresadas en euros, salvo que
se indique otra unidad.

2.2. Principios coniables

Para la elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios
contables y de clasificacion recogidos, fundamentalmente, en el Decreto 86/2010 del
Gobierno Vasco, siendo los mas significativos los descritos en la Nota 4. No existe ningin
principio contable de aplicaciéon obligatoria que, siendo significativo su efecto sobre estas
cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en la elaboracion de las presentes cuentas
anuales adjuntas.
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2.3. Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

En la preparacién de las cuentas anuales se han utilizado juicios y estimaciones basados en
hiptesis sobre el futuro e incertidumbres que basicamente se refieren a deterioro de valor de
los activos financieros e intangibles, las provisiones, el célculo del valor razonable de activos
financieros no negociados en mercados activos, y los activos y pasivos contingentes.

Las estimaciones e hipotesis utilizadas son revisadas de forma periédica y estan basadas en
la experiencia histérica y en oftros factores que hayan podide considerarse mas razonables en
cada momento. Si, como consecuencia de estas revisiones, se produjese un cambio de
estimacién en un periodo determinado, su efecio se aplicaria en ese periodo y, en su caso, en
los sucesivos.

2.4. Elementos recogidos en varias partidas

A efectos de facilitar la comprensién del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del
estado de cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, estos estados se
presentan de forma agrupada, recogiéndose los andlisis requeridos en las notas
correspondientes de la Memoria.

2.5. Comparacion de la Informacion

En el ejercicio 2012, la Entidad ha modificado en el balance correspondiente al 31 de
diciembre de 2011, que se incluye Unicamente a efectos comparativos, la presentacion de los
intereses de la cartera de valores, la clasificacién de determinados instrumentos financieros y
la presentacion de determinadas provisiones técnicas. El balance al 31 de diciembre de 2011,
presentado a efectos comparativos en las cuentas anuales adjuntas, refleja tres
reclasificaciones, respecto a las cifras que figuraban en el balance incluido en las cuentas
anuales formuladas y aprobadas del ejercicio 2011. Se ha reclasificado del epigrafe “Otros
activos - Periodificaciones” un importe de 417.889,80 euros al epigrafe “Inversiones
mantenidas hasta el vencimiento”, asi como un importe de 24.375 euros del epigrafe “Otros
activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - Instrumentos de
patrimonio” al epigrafe “Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias - Valores representativos de deuda’. Asimismo, han sido reclasificadas las
provisiones técnicas registradas en el epigrafe “Provisiones técnicas - Provision para
prestaciones” al epigrafe “Provisiones técnicas - Provision por operaciones de la actividad de
previsién social” por un importe de 22.916.667,22 euros.
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La Entidad ha modificado en el ejercicio 2012 la presentacién en la cuenta de pérdidas y
ganancias correspondiente al ejercicio 2011, presentada a efectos comparativos en las
cuentas anuales adjuntas, reflejando cuatro reclasificaciones, respecto a las cifras que
figuraban en la cuenta de pérdidas y ganancias incluida en las cuentas anuales formuladas y
aprobadas del ejercicio 2011. Se ha reclasificado un importe de 90.875,05 euros de ingreso
del epigrafe “Variacion de Otras Provisiones Técnicas Netas de Reaseguro” al epigrafe
“Prestaciones del Ejercicio, Netas de Reaseguro — Reaseguro cedido”, asi como un importe
de 616.145,75 euros de ingreso del epigrafe “"Prestaciones del Ejercicio, Netas de Reaseguro
— Variacién de [a provisién para prestaciones” al epigrafe “Variacién de Otras Provisiones
Técnicas Netas de Reaseguro”. Asimismo, han sido reclasificados dos impories de 3.722,59 y
57.624,14 euros de pérdidas procedentes de las inversiones financieras desde los epigrafes
“Ingresos de inversiones afectas a la previsién social de aportacion definida - Ingresos
procedentes de inversiones financieras” e “Ingresos de inversiones afectas a la prevision
social de aportacién definida - Beneficios en realizacién del inmovilizado material y de las
inversiones”, respectivamente, al epigrafe “Gastos de inversiones afectas a la prevision social
de aportacién definida - Pérdidas procedentes del inmovilizado material y de [as inversiones”.

Adicionalmente, la Entidad ha modificado las notas de la Memoria adjunta que se han visto
afectadas por dichos cambios de presentacion, asi como su efecto en el estado de flujos de
efectivo correspondiente al ejercicio 2011, que se incluye Unicamente a efectos comparativos
en las presentes cuentas anuales.

2.6. Cambios en criterios contables

Los cambios de criterios contables, bien porque se modifique una norma contable que regula
una determinada transaccién o evento, o bien porque la Junta de Gobierno, por razones
debidamente justificadas, decida variar el criterio contable, se aplican retroactivamente, a
menos que:

o Sea impracticable determinar los efectos que se derivan, en cada ejercicio especifico,
del cambio de un criterio contable sobre la informacion comparativa en un ejercicio
anterior, en cuyo caso se aplica el nuevo criterio contable al principio del ejercicio mas
antiguo para el que la aplicacidn refroactiva sea practicable. Cuando es impracticable
determinar el efecto acumulado, al principio del ejercicio corriente, por la aplicacion de
un nuevo criterio contable a todos los ejercicios anteriores, se aplica el nuevo criterio
contable de forma prospectiva, desde la fecha mas antigua en que sea practicable
hacerlo o,

o La disposicidén o norma contable que modifique o establezca el criterio fije desde cuando
se debe aplicar.
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2.7. Correccion de errores

Los errores en la elaboracion de las cuentas anuales surgidos en ejercicios anteriores son el
resultado de omisiones o inexactitudes resultantes de fallos al emplear o utilizar informacion
fiable, que estaba disponible cuando las cuentas anuales para tales periodos fueron
formuladas y que la Entidad deberia haber empleado en la elaboracién de dichas cuentas
anuales.

Los errores correspondientes a ejercicios anteriores se corrigen retroactivamente en las
primeras cuentas anuales que se formulan después de su descubrimiento, como si el error
nunca se hubiere cometido:

° reexpresando los importes de las partidas de los diferentes estados financieros
afectados por el error, incluidas las notas de la memoria, que se publiguen en las
cuentas anuales a efectos comparativos, que correspondan al ejercicio asi como a los
ejercicios posteriores, en el que hubiera ocurrido y, si procede,

° reexpresando el balance de apertura del ejercicio mas antiguo para el que se presente
informacién, si el error ocurrié con anterioridad a los primeros estados financieros qgue
se presenten a efectos comparativos.

Cuando es impracticable determinar los efectos que se derivan, en cada ejercicio especifico,
de un error sobre la informacion comparativa en un ejercicio anterior, se reexpresan los
saldos iniciales para los ejercicios mas antiguos en los cuales tal reexpresion sea practicable.
En el caso de que sea impracticable determinar el efecto acumulado, al principio del ejercicio
corriente, de un error sobre todos los ejercicios anteriores, se reexpresa la informacién
comparativa corrigiendo el error de forma prospectiva, desde la fecha mas antigua en gue sea
posible hacerlo.

Los erfores de ejercicios anteriores que afectan al pafrimonio neto se corrigen en el ejercicio
de su descubrimiento empleando la cuenta de patrimonio neto comrespondiente. En ningdn
caso, los errores de ejercicios anteriores se corrigen empleando la cuenta de pérodidas y
ganancias del ejercicio en el que son descubierfos, salvo en el supuesto de que no tengan
importancia relativa o sea impracticable determinar el efecto del error segun lo indicado en el
parrafo anterior.

Durante los ejercicios 2012 y 2011, la Entidad no ha lievado a cabo ninguna correccion de
errores.
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2.8. Criterios de imputacion de gastos e ingresos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién de la corriente real de bienes y servicios que los
mismos representan, con independencia del momento en que se produce la corriente
monetaria o financiera derivada de ellos.

La cuenta de pérdidas y ganancias comprende adecuadamente separados los ingresos y los
gastos del periodo por actividades de acuerdo con los desgloses establecidos en la norma
vigente (Actividades de los Planes de previsién de las EPSV y el Resto de actividades
desarrolladas por las EPSV).

Dentro de cada actividad, los referidos ingresos y gastos se imputan a la cuenta afecta a las
actividades de los planes de prevision correspondientes, si éstos proceden de inversiones
directamente relacionadas con las operaciones afectas a dichas actividades. Los ingresos y
gastos de las inversiones en que se materialicen los fondos propios, asi como de otros
recursos nho relacionados directamente con la practica de operaciones afectas a las
actividades de prevision social, se imputan a la “Cuenta No Afecta a las actividades de la
prevision social” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

El resto de gastos se imputan directamente a la actividad que los origina. Cuando esto no sea
posible se utilizan criterios analiticos de imputacion de costes siendo dichos criterios
razonables, objetivos y comprobables.

3. Distribucién de resuliados
La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2012, que la Junta de Gobierno de 1a

Entidad propondré para su aprobacién a la Asamblea General, asi como la ya aprobada
correspondiente al ejercicio 2011, es la siguiente:

Euros
2012 2011

Base de reparto
Pérdidas y Ganancias 3.099,18 -

3.099,18 -
Distribucién
Reservas 3.099,18 -

3.099,18 -
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4, Normas de registro y valoracion

Las normas de valoracion aplicadas en la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas, se
describen a continuacion:

a) Instrumentos financieros
a.1) Activos financieros

En la Nota 5 de las presentes cuentas anuales se muestran los saldos de los activos
financieros al 31 de diciembre de 2012 y 2011, junio con su naturaleza especifica, clasificados
de acuerdo con los siguientes criterios en lo aplicable a la Enfidad:

Préstamos y partidas a cobrar

Son activos financieros no derivados con cobros fijos o determinables que no cotizan en un
mercado activo, tales como valores representativos de deuda, préstamos hipotecarios, los
préstamos no hipotecarios, los anticipos sobre pdlizas, depésitos bancarios, recibos de cuotas
pendientes de cobro, etc.

Estos activos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, incluidos los costes de
transaccién que les sean directamente imputables, y posteriormente a coste amortizado
reconociendo los intereses devengados en funcion de su tipo de interés efectivo, entendido
como el tipo de actualizacién que iguala el valor en libros del instrumento con la totalidad de sus
flujos de efectivo estimados hasta su vencimiento. No obstante o anterior, los créditos por
operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio se valoran, tanto en el momento
de reconocimiento inicial como posteriormente, por su valor nominal siempre que el efecto de
no actualizar los flujos no sea significativo.

Al menos al cierre de cada ejercicio, se efectlian las correcciones valorativas necesarias por
deterioro de valor si existe evidencia objetiva de que no se cobraran todos los importes que se
adeudan.

El importe de la pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre el valor en libros del activo
y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interes
efectivo en el momento de reconocimiento inicial. Las correcciones de valor, asi como en su
caso su reversion, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion de
deterioro tendra como limite el valor en libros del crédito que esta reconocido en la fecha de
reversion y si no se hubiese registrado.
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Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Se pueden incluir en esta categoria los valores representativos de deuda, con una fecha de
vencimiento fijada, cobros de cuantia determinada o determinable, que se negocien en un
mercado activo y que la entidad tenga la intencion efectiva y la capacidad de conservarlos
hasta su vencimiento.

Se entiende que una entidad no tiene intencién efectiva de mantener hasta el vencimiento una
inversién en un activo financiero con un vencimiento fijo si:

a) La Entidad esta dispuesta a vender el activo financiero (por motivos distintos de una
situacion sobrevenida que no es recurrente ni ha podido ser razonablemente anticipada
por la misma) en respuesta a cambios en los tipos de interés de mercado o en los
riesgos, necesidades de liguidez, cambios en la disponibilidad o en la rentabilidad de las
inversiones alternativas, cambios en los plazos y fuentes de financiacidon o cambios en
el riesgo de tipo de cambio.

a) El emisor tiene el derecho a liquidar el activo financiero por un importe
significativamente inferior a su coste amortizado.

Los criterios de valoracion de estas inversiones, asi como los calculos correspondientes a la
prueba de deterioro de valor son los mismos que para los préstamos y partidas a cobrar.

Activos financieros mantenidos para negociar y ofros activos financieros a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

Tienen la consideracion de activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias todos aquellos activos mantenidos para negociar que se adquieren con el
propdsito de venderse en el corfo plazo o forman parte de una cartera de instrumentos
identificados y gestionados conjuntamente para obtener ganancias a corto plazo, asi como los
activos financieros que designa la Entidad en el momento del reconocimiento inicial para su
inclusidon en esta categoria por resultar en una informacién mas relevante. Los derivados
también se clasifican como mantenidos para negociar siempre gue no sean un coniraio de
garantia financiera ni se hayan designado como instrumentos de cobertura.

Estos activos financieros se valoran, tanto en el momento inicial como en valoraciones
posteriores, por su valor razonable, imputando los cambios que se produzcan en dicho valor en
la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. Los costes de fransaccion directamente
atribuibles a la adquisicidn se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Activos financieros disponibles para la ventia
En esta categoria la Entidad incluye los valores representativos de deuda, las permutas de

flujos ciertos o predeterminados y los instrumentos de patrimonio que no se clasifican en
ninguna de las categorias anteriores.
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Se valoran por su valor razonable, que salvo evidencia en contrario, sera el precio de
transaccion, registrando los cambios que se produzcan directamente en el patrimonio neto
hasta que el activo se enajene o deteriore, momento en que las pérdidas y ganancias
acumuladas en el patrimonio neto se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias, siempre
gue sea posible determinar el mencionado valor razonable. En caso contrario, se registran por
su coste menos pérdidas por deterioro del valor. Las pérdidas y ganancias que resulten por
diferencias de cambio en activos financieros monetarios en moneda extranjera, se registran
en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de los activos financieros disponibles para la venta, se efectian correcciones
valorativas si existe evidencia objetiva de gue su valor se ha deteriorado como resultado de
una reduccién o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros en el caso de instrumentos
de deuda adgquiridos o por la falta de recuperabilidad del valor en libros del activo en el caso
de inversiones en instrumentos de patrimonio. La correccién valorativa es la diferencia entre
su coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccidn valorativa previamente
reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y el valor razonable en el momento en gue
se efectue [a valoracion. En el caso de los instrumentos de patrimonio que se valoran por su
coste por no poder determinarse su valor razonable, la correccion de valor se determina del
mismo modo gue para las participaciones en Entidades del grupo, multigrupo y asociadas.

Si existe evidencia objetiva de deterioro, la Entidad reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias las pérdidas acumuladas reconocidas previamente en el patrimonio neto por
disminucion del valor razonable. Las pérdidas por deterioro del valor reconocidas en la cuenta
de pérdidas y ganancias por instrumentos de patrimonio no se revierten a través de la cuenta
de pérdidas y ganancias.

La Entidad no ha mantenido inversiones en activos financieros disponibles para la venta en
los ejercicios 2012 y 2011,

Efectivo y ofros activos liguidos eguivalentes

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depésitos
bancarios a la vista de entidades de crédito. También se incluyen bajo este concepto otras
inversiones a corto plazo de gran liguidez siempre que sean facilmente convertibles en
importes determinados de efectivo y que estan sujetas a un riesgo insignificante de cambios
de valor,

Consideraciones generales relativas a la valoracion de instrumentos financieros

Reclasificacion de activos financieros

La Entidad no puede reclasificar hingun activo financiero incluido inicialmente en la categoria de
mantenidos para negociar o a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas vy
ganancias a otras categorias, ni de éstas a aquéllas, salvo cuando procede calificar al activo
como inversion en el patrimonio de entidades del grupo, multigrupo o asociadas.
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No se puede clasificar o tener clasificado ningtn activo financiero en la categoria de inversiones
mantenidas hasta el vencimiento si en el gjercicio a gue se refieren las cuentas anuales o en los
dos precedentes, se han vendido o reclasificado activos incluidos en esta categoria por un
importe que no sea insignificante en relacion con el importe total de la categoria de inversiones
mantenidas hasta el vencimiento salvo aquélias gue correspondan a ventas o reclasificaciones;

a)  Muy proximas al vencimiento, o
b)  Que hayan ocurrido cuando la Entidad haya cobrado la practica totalidad del principal, o

c)  Atribuibles a un suceso aislado, fuera del control de la Entidad, no recurrente y que
razonablemente no podia haber sido anticipado por la misma.

Se entendera por suceso aislado ajeno al control de la Entidad, entre ofros, los siguientes
sucesos:

a)  Undeterioro significativo en la solvencia del emisor.

b)  Cambios en los requerimientos de capitales econdmicos o en los limites de diversificacion
y dispersion de los activos.

Cuando dejase de ser apropiada la clasificacion de un activo financiero como inversion
mantenida hasta el vencimiento, como consecuencia de un cambio en [a intencidén o en la
capacidad financiera de la entidad o por la venta o reclasificacion de un importe que no sea
insignificante segin lo dispuesto anteriormente, dicho activo, junto con el resto de activos
financieros de la categoria de inversiones mantenidas hasta el vencimiento, se reclasificaran a
la categoria de activos financieros disponibles para la venta y se valoraran por su valor
razonable. La diferencia entre el importe por el que figure registrado y su valor razonable se
reconocera directamente en el patrimonio neto de la entidad y se aplicaran las reglas relativas a
los activos financieros disponibles para la venta.

Baja de activos financieros

Los activos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo. En el caso concreto de
cuentas a cobrar se entiende gue este hecho se produce en general si se han transmitido los
riesgos de insolvencia y de mora.

Intereses vy dividendos recibidos de activos financieros

Los ingresos por intereses se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
utilizando el método del tipo de interés efectivo y se registran en los epigrafes “Ingresos de
inversiones afectas a [a prevision social de aportacion definida”.
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Asimismo, los ingresos por dividendos se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando se establece el derecho de recibir el cobro y se registran en el epigrafe
“Ingresos de inversiones afectas a la previsién social de aportacion definida”. No obstante lo
anterior, si los dividendos distribuidos proceden de resultados generados con anterioridad a la
fecha de adquisicion no se reconocen como ingresos, sino minorando el valor contable de la
inversion.

Valoracién de los instrumentos financieros

El Decreto 86/2010, de 16 de marzo, modifica el régimen contable aplicable a los distintos
instrumentos financieros, estableciendo un régimen de reconocimiento y valoracion con
posterioridad a su reconocimiento inicial que dependera de la categorfa o cartera en la que se
encuentren asignados.

El apartado 2 del punto 6% del Marco Conceptual de la Contabilidad introduce el concepto de
precio cotizado en un mercado activo y, en su defecto, la necesidad de recurrir a la aplicacion
de modelos y técnicas de valoracion.

Se entiende por valor razonable de un instrumento financiero en una fecha dada, el importe por
el cual puede ser comprado o vendido entre un comprador y un vendedor interesados y
debidamente informados, en condiciones de independencia mutua.

Los valores razonables de las inversiones que cotizan se basan en precios de compra
corrientes. Si el mercado para un activo financiero no es activo (y para los fitulos que no
cotizan), la Entidad establece el valor razonable empleando referencias a otros instrumentos
sustancialmente iguales y métodos de descuento de flujos de efectivo futuros estimados. El uso
de estos modelos puede ser realizado directamente por la Entidad o bien por la contraparte que
ejercié de parte vendedora.

Un mercado activo serd aquel mercado en el que se den simultaneamente las siguientes
condiciones:

- Los bienes o servicios intercambiados son homogéneos;

- Pueden encontrarse practicamente en cualgquier momento compradores o vendedores
para un determinado bien o servicio; y

- Los precios son conocidos y facilmente accesibles para el ptblico. Estos precios, ademas,
han de reflejar transacciones de mercado reales, actuales y producidas con regularidad.

Entre los modelos y técnicas de valoracion se incluye el empleo de referencias a transacciones
recientes en condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y debidamente
informadas, si estuviesen disponibles, asi como referencias al valor razonable de ofros activos
que sean sustancialmente iguales, métodos de descuento de flujos de efectivo futuros
estimados y modelos generalmente utilizados para valorar opciones. Las téchicas de valoracién
empleadas deberan maximizar el uso de datos observables de mercado, limitando en todo lo
posible el empleo de consideraciones subjetivas y de datos no observables o contratables.
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Asimismo, desde el 1 de enero de 2010, es de obligado cumplimiento para las EPSV lo
establecido en el articulo 11 del Decreto 92/2007, de 29 de mayo, del Gobierno Vasco que
establece los sigtientes criterios de clasificacion y valoracion:

o Los instrumentos de patrimonio se encuentran registrados en el balance en el epigrafe
“Otros activos financieros a valor razonable con cambio en pérdidas y ganancias” y se
valoran a su valor razonable. Para los valores admitidos a negociacién en un mercado
regulado, se ha tomado como valor razonable el de su cotizacion al cierre del dia o, en su
defecto, al dltimo publicado.

o Los valores representativos de deuda se clasifican en dos epigrafes diferenciados con
diferente tratamiento contable:

- “Inversiones mantenidas hasta el vencimiento” donde se incluyen los valores sobre
los que [a Entidad tiene la intencidn de mantenerlos hasta su fecha de vencimiento y
los cuales se registran a su coste amortizado. Tal y como establece el ariiculo 5.2
de la Orden de 29 de abril de 2009, pueden integrar esta categoria aquellos valores
y derechos de renta fija negociables en mercados regulados de [a OCDE, con una
fecha de vencimiento fijada, cobros de cuantia determinada o determinable y para
los cuales [a Entidad tenga la intencidn efectiva y la capacidad financiera de
conservarlos hasta su vencimiento.

- “Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias’,
los cuales son registrados a su valor razonable. Para aquellos valores admitidos a
cotizacidén en un mercado regulado se toma como valor razonable el de la Ultima
cotizacion del ejercicio 6, en su defecto, el Ultimo publicado. Cuando su cotizacion
no sea suficientemente representativa y, en todo caso, para los no admitidos a
dicha negociacion, el valor de mercado se determina actualizando sus flujos
financieros futuros, incluido su valor de reembolso, tomando como referencia las
curvas implicitas de los mercados monetarios aplicando los diferenciales
correspondientes que sean representativos del grado de liquidez de los valores en
cuestion, de las condiciones concretas de la emisién, de la solvencia del emisor, del
riesgo pais o de cualquier otro riesgo inherente al titulo.

La Entidad se rige por un sistema financiero de capitalizacién individual en el que los derechos
de cada socio ordinario o beneficiario son el resultado de sus aportaciones directas o imputadas
y/o del socio Protector — Fundador y las rentas obtenidas de las inversiones de las mismas
deducidos [os gastos que le sean imputables. De esta forma, la Entidad registra en cada
momento en el epigrafe “A.5 Provisiones técnicas” del balance, el conjunto de derechos
econdmicos de los socios ordinarios o beneficiarios del sistema a través del epigrafe “1.6
Variaciéon de Oftras Provisiones Técnicas Netas de Reaseguro” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.
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a.2) Pasivos financieros
Débitos y partidas a pagar

En esta categoria la Entidad incluye débitos por operaciones comerciales y débitos por
operaciones no comerciales.

Estas deudas se reconocen inicialmente a su valor razonable ajustado por los costes de
transaccion directamente imputables, registrandose posteriormente por su coste amortizado
seglin el método del tipo de interés efectivo. Dicho interés efectivo es el tipo de actualizacion
que iguala el valor en libros del instrumento con la corriente esperada de pagos futuros
previstos hasta el vencimiento del pasivo.

No obstante lo anterior, [os débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a
un afio y que no tienen un tipo de interés contractual se valoran, tanto en el momento inicial
como posteriormente, por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no es significativo.

En el caso de producirse renegociacion de deudas existentes, se considera gue no existen
modificaciones sustanciales del pasivo financiero cuando el valor actual de los flujos de efectivo
del nuevo pasivo, incluyendo las comisiones netas, no difiere significativamente del valor actual
de los flujos de efectivo pendientes de pagar del pasivo original, actualizados ambos al tipo de
interés efectivo de éste.

Pasivos financieros manienidos para negociar y ofros pasivos financieros a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

Tienen [a consideracion de pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias todos aquellos pasivos mantenidos para negociar que se emiten con el
propdsito de readquirirse en el corto plazo o forman parte de una cartera de instrumentos
financieros identificados y gestionados conjuntamente para obtener ganancias en el corto plazo,
asi como los pasivos financieros que designa la Entidad en el momento del reconocimiento
inicial para su inclusion en esta categoria por resultar en una informacion mas relevante. Los
derivados también se clasifican como mantenidos para negociar siempre gue no sean un
contrato de garantia financiera ni se hayan designado como instrumentos de coberiura.

Estos pasivos financieros se valoran, tanto en el momento inicial como en valoraciones
posteriores, por su valor razonable, imputando los cambios que se produzcan en dicho valor en
la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. Los costes de ftransaccidén directamente
imputables a la emision se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que
surgen.

Al 31 de diciembre de 2012 vy 2011, la Entidad no mantiene pasivos financieros en estos dos
epigrafes de balance.
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b) Provisiones técnicas

Provisiones por operaciones de la actividad de prevision social

La Entidad incluye en este epigrafe las “Provisiones afectas a planes de prevision de
aportacion definida en los que el socio asume el riesgo de la inversion”.

La Entidad dota con cargo al capitulo “Variacién de Otras Provisiones Técnicas Netas del
Reaseguro” con abono al capitulo “Provisiéon por operaciones de la actividad de prevision
social — provisiones afectas a planes de prevision de aportacion definida en las que el socio
asume el riesgo de la inversion®, la variacién positiva en el patrimonio afecto a los Planes de
Prevision. Asimismo, abona al capitulo “Variacion de Otras Provisiones Técnhicas Netas del
Reaseguro” las variaciones negativas en el patrimonio afecto con cargo al capitulo "Provisién
por operaciones de [a actividad de prevision social — provisiones afectas a planes de prevision
de aportacion definida en las que el socio asume el riesgo de la inversiéon”.

c) Transacciones en imoneda exfranjera
- Moneda funcional y de presentaciéon

Las cuentas anuales de la Entidad se presentan en euros, que es la moneda de presentacion y
funcional de la Entidad.

- Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda exiranjera se convierten inicialmente a la moneda funcional
utilizando los tipos de cambio vigentes en la fecha de las transacciones. Las pérdidas y
ganancias en moneda extranjera que resultan de la liquidacion de estas fransacciones y de la
conversidn a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en
moneda extranjera se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto si se difieren
en patrimonio neto como las coberturas de flujos de efectivo cualificadas y las coberturas de
inversion neta cualificadas.

Los cambios en el valor razonable de titulos monetarios denominados en moneda exiranjera
clasificados como disponibles para la venta son analizados entre diferencias de conversién
resultantes de cambios en el coste amortizado del titulo y otros cambios en el valor contable del
titulo. Las diferencias de conversion se reconocen en el resultado del ejercicio y otros cambios
en el valor contable se reconocen en el pairimonio neto.

Las diferencias de conversion sobre partidas no monetarias, tales como instrumentos de
patrimonio mantenidos a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, se
presentan como parte de la ganancia o pérdida en el valor razonable. Las diferencias de
conversion sobre partidas no monetarias, tales como instrumentos de patrimonio clasificados
como activos financieros disponibles para la venta, se incluyen en el patrimonio neto.
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Las partidas no monetarias en moneda extranjera gue se valoran en términos de coste histérico
se convierten utilizando los tipos de cambio de la fecha en que se determina este valor
razonable. '

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Entidad no mantiene transacciones en moneda extranjera
en balance.

d) Impuestos sobre beneficios

De acuerdo con la Legislacion Foral aplicable en los tres Territorios Histéricos de la
Comunidad Auténoma del Pais Vasco, las Entidades de Prevision Social Voluntaria tributan
en el Impuesto sobre Sociedades al tipo del cero por ciento, con derecho a la devolucién de
las retenciones sobre rendimientos del capital mobiliario, las cuales figuran en el epigrafe de
“Activos fiscales - Activos por impuesto corriente” del balance adjunto.

e) lIngresos y gastos

Los ingresos y gastos se registran en funcidon a su periodo de devengo, registrandose las
operaciones sociales teniendo en cuenta la correlacion existente entre los ingresos generados
y sus correspondientes gastos.

f)  Provisiones no iécnicas y pasivos contingenies

Las provisiones para costes de reestructuracion, deudas por los pagos asumidos detivados
de los convenios asumidos con entidades aseguradoras y litigios se reconocen cuando la
Entidad tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos
pasados, es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacion y el importe se puede estimar de forma fiable. No se reconocen provisiones para
pérdidas de explotacion futuras.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera gue seran
necesarios para liquidar la obligacién usando un fipo de interés que refleje las evaluaciones
del mercado actual del valor temporal del dinero y los riesgos especificos de la obligacion. Los
ajustes en la provision con motivo de su actualizacion se reconocen como un gasto financiero
conforme se van devengando.

Las provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, con un efecto financiero no
significativo no se descuentan. Cuando se espera que parte del desembolso necesario para
liguidar la provision sea reembolsado por un tercero, el reembolso se reconoce como un
activo independiente, siempre que sea practicamente segura su recepcion.

Por su parte, se consideran pasivos confingentes aquellas posibles obligaciones surgidas

como consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion estd condicionada a que
ocurra 0 no uno o mas eventos fuiuros independientes de [a voluntad de la Entidad.
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g) Medioambiente

La Entidad considera que cumple sustancialmente con las leyes relativas a la proteccion del
medio ambiente. Durante los ejercicios 2012 y 2011, la Entidad no ha incurrido en costes e
inversiones significativas por este concepto, ni ha considerado necesario registrar ninguna
provision al efecto, ya que no existen riesgos o contingencias significativas que pudieran
afectar a estas cuentas anuales, dada la actividad de la Entidad.

h) Transacciones enire partes vinculadas

Con caracter general, las operaciones entre [a Entidad y sus paries vinculadas se contabilizan
en el momento inicial por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su
valor razonable, la diferencia se registra atendiendo a la realidad econdmica de la operacién.
La valoracion posterior se realiza conforme con lo previsto en las correspondienies normas.

i} Ingresos por cuoias y prestaciones devengadas

El epigrafe “Cuotas Imputadas al Ejercicio, Netas de Reaseguro”, de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta refleja las aportaciones efectuadas en el ejercicio por los socios ordinarios
de la Entidad.

Los importes reembolsados se registran en el epigrafe “Prestaciones del Ejercicio, Neta del
Reaseguro”, de [a cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

j}  Criterios de reclasificacion de gasto por destino

Tal como se indica en la Nota 2.8, los criterios de reparto utilizados son, basicamente, la
naturaleza de dichos gastos, la dedicacion del personal y el inmovilizado afecto a la actividad.
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5. Instrumentos financieros

5.1. Informacion sobre la relevancia de los instrumentos financieros en la situacion
financiera y los resultados de la Entidad

5.1.1 Informacion relacionada con el balance

Las categorias de activos y pasivos financieros, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, presentan

el siguiente detalle:

o Ejercicio 2012

ACTIVOS FINANCIEROS

Instrumentos de patrimonio;

- Inversiones financieras en capital
Valores representativos de deuda;
- Valores de renta fija

Otros Créditos

Tesoreria

TOTAL

PASIVOS FINANCIERQS

Otras deudas:
- Deudas fiscales y sociales
- Resto de deudas

TOTAL

Efectivo y Oftros activos
otros financieros a Inversiones
activos vaior razonable Préstamos y mantenidas
liquidos con cambios en pariidas a hasta el
equivalentes PyG cobrar vencimiento TOTAL
- 20.048,50 - 20.048,50
- 20.048,50 - 20.048,50
- 24.375,00 22.696.157,67 2272053267
- 24,375,00 22.696.167,67  22.720.532,67
678.964,19 - - 678.964,19
678.964,19 44.423,50 22.696.157,67 23.419.545,36
Débitos y partidas
a pagar TOTAL
102.316,16 102.316,16
28.978,38 28.978,38
131.294,54 131.294,54
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o Ejercicio 2011

ACTIVOS FINANCIEROS

Instrumentos de patrimonio;

- Inversiones financieras en capital
Valores representativos de deuda:
- Valores de renta fija

Ofros Créditos

Tesoreria

TOTAL

Efectivo y Otros activos
ofros financieros a Inversiones
activos valor razonable Préstamos y mantenidas
liquidos con cambios en partidas a hasta el
equivalentes PyG cobrar vencimiento TOTAL
- 18.836,50 - 18.836,50
- 18.836,50 - 18.836,50
- 24,375,00 22.800.884,78 22,925.259,78
- 24.375,00 22.800.884,78 22.925.259,78
467.419,30 - - 467.419,30
467.419,30 43.211,50 22,900.884,78  23.411.515,58

Débitos y pariidas

PASIVOS FINANCIEROCS a pagar TOTAL
Otras deudas:

- Deudas fiscales y sociales 111.348,34 111.348,34
- Resto de deudas 21.703,73 21.703,73
TOTAL 133.052,07 133.052,07

La clasificacion de los activos financieros por vencimiento, al 31 de diciembre de 2012 y 2011,
para aquellos que tengan un vencimiento determinado o determinable por cada categoria de
activo, es la siguiente:

o Ejercicio 2012

Activos financieros

2013 2014 2015 2016 2017 Posteriores Total
Efectivo y Otros activos
liquidos equivalentes 678.864,19 - . - - - 678.964,19
Otros Activos Financieros
a Valor Razonable con
cambios en PyG - - - - - 24.375,00 24.375,00
Préstamos y partidas a
cobrar - - - - - - -
inversiones mantenidas
hasta el vencimiento 3.637.590,05 3.740.755,83  2.906,300,38  3.205.109,25  1439.499,88  7.766.901,38 22.698,157,67
TOTAL 4,316.655,44  3.740.75583  2.906.300,38  3.205.103,26  1.439.409,88 7.791276,38  23,399.496,86
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o Ejercicio 2011

Activos financieros

2012 2013 2014 2015 2016 Posteriores Total
Efeclivo y Olros aclivos
fiquidos equivalentes 467.419,30 - - - . - 467.419,30
Otros Activos Financieros
a Valor Razonable con
cambios en PyG - - - - - 24.375,00 24,375,00

Préstamos y partidas a
cobrar - - - - - - -

Activos'Financierosl
Mantenidos a Vencimienlo 250643889 2,513,334,35 _ 3577.016,71 _ 2771.869,06  3.210.28510  8.301,940,67 22.900.884,78

TOTAL 2993.858,19  2513,334,35  3.577.016,71  2771.869,06  3.210.285,40  8.326.315,67 23.392.679,08

5.1.1.1 Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas vy
ganancias

El detalle de los saldos que componen este epigrafe del balance, al 31 de diciembre de 2012
y 2011, es el siguiente:

Euros
2012 2011

Valores representativos de deuda 24.375,00 24.375,00
Instrumentos hibridos - -
Instrumentos de Patrimonio 20.048,50 18.836,50
Inversiones financieras en capital 20.048,50 18.836,50
Participaciones en fondos de inversion - -
Participaciones en fondos de capital-riesgo - -
44.423,50 43.211,50
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El desglose al 31 de diciembre de 2012 y 2011, de los instrumentos financieros clasificados

bajo esta categoria, es el siguiente:

o Ejercicio 2012

Descripcion del Valor Coste Adquisicion Valor Razonable
BO. EROSKI| FRN 01/49 24.375,00 24.375,00
Total valores representativos de deuda 24.375,00 24.375,00
ACCIONES TUBACEX 49.625,07 20.048,50
Total instrumentos de Patrimonio 49.625,07 20.048,50

o Ejercicio 2011

Descripcidn del Valor Coste Adquisicion Valor Razonable
BO. EROSKI FRN 01/49 24.375,00 24.375,00
Total valores representativos de deuda 24.375,00 24.375,00
ACCIONES TUBACEX 49.625,07 18.836,50
Total instrumentos de Patrimonio 49.625,07 18.836,50

Este epigrafe del activo, al cierre de los ejercicios 2012 y 2011, esta compuesto por
instrumentos de deuda e insirumentos de patrimonio que cumplen las condiciones
establecidas por el Decreto 86/2010 para incluirse en dicha categoria.

Con caracter general, el valor razonable de los activos financieros se basa en precios
corrientes que, de acuerdo con lo descrito en la nota relativa a las normas de valoracion (Nota
4.a.1), se han considerado de mercado activo y han sido proporcionados por proveedores de
informacién financiera externos e independientes. En caso de no existencia de un mercado
activo en los términos citados, los valores razonables de los titulos no cotizados se basan en
técnicas de valoracién alternativas como el descuento de flujos de efectivo a una tasa basada
en el tipo de interés de mercado y la prima de riesgo especifica del titulo no cotizado,
incorporando factores de crédito y liquidez de mercado.

La exposicién maxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacion de la informacion es el
valor razonable de los titulos de deuda clasificados bajo esta categoria.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los titulos de la Entidad registrados en este epigrafe del
palance adjunto se encuentran depositados en Norbolsa, S.V., S.A.

Al cierre de los ejercicios 2012 y 2011, no existen correcciones valorativas por deterioro
originadas por el riesgo de crédito sobre los activos que forman este epigrafe.
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5.1.1.2 Inversiones manienidas hasta el vencimiento

Este epigrafe del activo, al cierre del ejercicio 2012, estd compuesto por instrumentos de
deuda que cumplen las condiciones establecidas por el Decreto 86/2010 para incluirse en
dicha categoria, por un importe total de 22.696.157,67 euros (22.900.884,78 euros al cierre
del ejercicio 2011).

La exposicién maxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacion de la informacion es el
valor razonable de los titulos de deuda clasificados bajo esta categoria (Nota 5.1.3).

El importe de los intereses devengados y no vencidos de los valores representativos de
deuda de este epigrafe asciende a 333.508,96 euros al cierre del ejercicio 2012 (417.889,80
euros al cierre del ejercicio 2011).

Durante los ejercicios 2012 y 2011, no ha habido inversiones clasificadas en esta categoria
que se hayan encontrado deterioradas por el riesgo de crédito.

El tipo de interés anual de las referencias incluidas en esta clasificacion, al 31 de diciembre de
2012, oscila entre el 2,20% y el 7,05% (1,82% y 7,37% al 31 de diciembre de 2011).

Al 31 de diciembre de 2012, los titulos de la Entidad se encuentran depositados en
Kutxabank, S.A., Bankinter, SA y Norbolsa, S.V.,, S A Al 31 de diciembre de 2011, los titulos
de la Entidad se encontraban depositados en Bilbao Bizkaia Kutxa, Bankinter, S.A. y
Norbolsa, S.V., S A

El desglose al 31 de diciembre de 2012 y 2011, de los instrumentos financieros clasificados
bajo esta categoria, son los siguientes:

o Ejercicio 2012

Fecha Valor Coste
Descripcién del Valor Vencimiento Nominal Amortizado
PAG. BANKINTER 16/04/2013 523.800,00 512.543,38
PAG. BANKINTER 16/01/2013 612.000,00 615.037 42
BBVA SENIOR FiN 4% 13/05/2013 400.000,00 409.827,20
CREDIT SUISSE 6,375 07/06/2013 54.,000,00 55,928,88
IBERDROLA INTL 4,875% 18/02/2013 600.000,00 625.307,23
INTL ENDESA 5,375% 21/0212013 310.000,00 324.768,29
RED ELE FiIN BV 4,75% 18/09/2013 348.000,00 353.386,62
ROYAL BK SCOTLAND 6% 10/05/2013 100.000,00 103.804,44
SANTANDER INTL 3,75% 28/02/2013 200.000,00 206.263,24
TELEFONICA 5,125% 14/02/2013 412.000,00 430.724,25
DEUDA ESTADO 4,25% 31/01/2014 1.800.000,00 1.997.151,05
DIP.FORAL BIZKAIA 11,3% 20/12/2014 205.,800,00 228.552,31
GOB. VASCO 5,55% 26/11/2014 200.000,00 208.743,03
EDP 5,5% 18/02/2014 190.000,00 203.868,00
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Fecha Valor Coste
Descripcién del Valor Vencimiento Nominal Amortizado
FRANCE TELECOM 5,25% 22/05/2014 170.000,00 182.444,14
GAS NATURAL 5,25% 09/07/2014 - 300.000,00 315.978,80
IBERDROLA 3,875% 1010212014 400.000,00 414,918,64
SIEMENS 5,375% 11/06/2014 178.000,00 189.099,86
DEUDA ESTADO 4,4% 31/01/2015 1.415.000,00 1.502.022,16
ENAGAS 4,375% 06/07/2015 250.000,00 262.643,73
BANCO SANTANDER 7,65% 15/12/2015 150.253,03 154,998,67
DEUDA ESTADO ALEMAN 3,75% 04/01/2015 185,000,00 202.745,91
GLAXOSMITHKLINE 3,88% 06/07/12015 175.000,00 183.906,22
GOLDMAN SACHS 4% 02/02/2015 96.000,00 100.089,79
TOTAL CAPITAL 3,625% 19/056/2015 485.000,00 499.893,90
GOB. VASCO 3,99% 28/01/2016 525.000,00 552.689,04
VODAFONE 4,75% 14/06/2016 270.000,00 288.245,67
DEUTSCHE TELEK 4.75% 31/05/2016 300.000,00 306.868,39
ELECT. FRANCE 5,5% 25/10/2016 180.000,00 181,662,84
GDF SUEZ 5,625% 18/01/2016 515.000,00 573.308,22
RWE FINANCE BV 6,25% 20/04/2016 357.000,00 376.231,71
SANOFI AVENTIS 4,5% 18/05/2016 265.000,00 284.489,18
TELEFONICA 4,375% 02/02/2016 627.000,00 641.614,20
GOB. VASCO 4,75% 05/0712017 925.000,00 913.485,54
E.ONINTL FIN 6,375% 29/05/2017 507,000,00 526.014,34
DEUDA ESTADO 4,1% 30/07/2018 1.000,000,00 1.016.372,14
DEUTSCHE TELEK 6,625% 29/03/2018 230.000,00 260.769,36
GAZ DE FRANCE 5,125% 19/02/2018 312.000,00 341.053,23
VODAFONE 5% 04/06/2018 272.000,00 287.748,99
DEUDA ESTADO 4,6% 30/07/2019 4.225,000,00 4.414,784,13
GOB. VASC0 4,15 % 28/10/2019 200.000,00 170.897,08
CITIGROUP 5% 02/08/2019 621.000,00 668.128,59
NUON FINANCE 4,5% 1711212019 300.000,00 297.611,48
CED, SANTANDER 4% 07/04/2020 300.000,00 310.536,38
Total valores representativos de deuda 21.800,853,03 22.696.157,67

o Ejercicio 2011

Fecha Valor Coste
Descripcion del Valor Vencimiento Nominal Amortizado
PAG. BANCO SABADELL 156/06/2012 500.000,00 493.101,71
PAG, BANKINTER 22/03/2012 500.000,00 497.088,98
BO. DEUDA DEL ESTADO 3.9% 31/10/2012 560.000,00 571.206,21
OB, ESTADO 4,1% 30/07/2018 1.000.000,00 1.014,991,47
OB.ESTADO 4,25% 31/01/2014 1.800.000,00 2.017.866,01
OB.ESTADO 4,40% 31/01/2015 1.415.000,00 1.515,641,06
OB.ESTADO 4,6% 30/07/2019 4.225.000,00 4.426.609,29
LETRAS DEL TESORO 20/04/2012 356.000,00 351.286,66
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(Expresada en euros)

Fecha Valor Coste
Descripcion del Valor Vencimiento Nominal Amortizado
BO. GOB. VASCO 3,99% 28/01/2016 525.000,00 544.661,53
OBL DIPUTL..F VIZCAYA 11,30% 20/12/2014 205.800,00 238.858,69
BO. ENAGAS 4,375% 06/07/2015 250,000,00 265.394,57
BN, BANCO SANTANDER 7,65% 15/12/2015 150.,253,03 156.231,65
CED.HIPO.BCO SANTANDER 4% 07/04/2020 300.000,00 310.721,09
BN. CREDIT SUISSE 6,375 A 07/06/2013 54.000,00 55.928,59
BO. BBVA SENIOR FIN 3,625% 14/05/2012 600.000,00 613.745,33
BO, DEUDA ESTADO ALEMAN 04/01/2015 195.000,00 202.971,08
BO. EDP 5,5% 18/02/2014 190.000,00 207.980,61
BO. GLAXOSMITHKLINE 3,88% 06/07/2015 175.000,00 186.034,99
BO. SIEMENS 5,375% 11/06/2014 178.000,00 192.868,50
BO. TELEFONICA EMISIONES SA 02/02/2016 627.000,00 638.528,51
BO. VODAFONE 4,75% 14/06/2016 270,000,00 291,254,22
BO.DEUTSCHE TELEKOM 6,625% 29/03/2018 230.000,00 263.915,27
BO.IBERDROLA INTL 4,875% 18/02/2013 600.000,00 625,758,98
BO.SANOF] AVENTIS 4,5% 18/05/2016 265.000,00 287.829,93
BO.TOTAL CAPITAL 3,625% 19/05/2015 485,000,00 501.473,75
CITIGROUP 5,0% 02/08/2019 621.000,00 672.560,63
ELECTRICITE DE FRANCE 5,50% 25/10/2016 180.000,00 181.618,89
FRANCE TELECOM 5,25% 22/05/2014 170.000,00 187.354,41
GAS NATURAL 5,25% 09/07/2014 300.000,00 321.314,03
GDF SUEZ 5,625% 18/01/2016 515.000,00 582.670,76
GOLDMAN SACHS CP.4% 020212015 96,000,00 100.353,61
NUON FINANCE 4,50% 17/12/2019 300.000,00 297.236,73
OB. DEUTSCHE TELEKOM 4.75% 31/05/2016 300,000,00 306.472,55
SANTANDER INTL 3,75% 28/02/2013 200.000,00 211.281,09
IBERDROLA 3,875% 10/02/2014 400.000,00 411.709,71
BBVA SENIOR FIN 4% 13/05/2013 400.000,00 401.110,11
OB.E.ON INTL FIN 6,375% 29/05/2017 507.000,00 525.976,84
OB.GAZ DE FRANCE 5,125% 19/02/2018 312.000,00 343,657,61
OB.INTL ENDESA 5,375% 21/02/2013 310.000,00 328.337,79
OB.RED ELE FINBV 4,75% 18/09/2013 348.000,00 354.364,73
OB.ROYAL BANK OF SCOTLAND 6% 10/05/2013 100.000,00 103.745,65
OB.TELEFONICA EUROPE 5,125% 14/02/2013 412.000,00 432.807,41
RWE FINANCE BV 6,25% 2004/2016 357,000,00 377.248,71
VVODAFONE 5,0% 04/06/2018 272,000,00 289.004,84

Total valores representativos de deuda

21.856.063,03

22.900.884,78
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5.1.1.3. Préstamos y pariidas a cobrar

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, no existen saldos registrados dentro de este epigrafe del
balance.

5.1.1.4. Efectivo y otros activos liquidos equivalenties

La composicién del epigrafe, al 31 de diciembre de 2012y 2011, es la siguiente:

Euros
2012 2011
Saldo a la vista en Entidades de Crédito 4.778,46 2.402,18
Otros activos liquidos equivalentes 674.185,73 465.017,12
678.964,19 467.419,30

La practica totalidad de los saldos mantenidos en cuentas corrientes por la Entidad, al 31 de
diciembre de 2012 y 2011, se encueniran depositados en Kutxabank, S.A. y Bilbao Bizkaia
Kutxa, respectivamente.

El tipo de interés de las cuentas corrientes de la Entidad, en los ejercicios 2012 y 2011, ha
sido de 0,01%.

A su vez, el capitulo de "Otros activos liquidos equivalentes” incluye los instrumentos
financieros que son convertibles en efectivo y gue en el momento de su adquisicion, su
vencimiento no era superior a tres meses. No existe en los mismos, riesgo significativo de
cambio de valor y forman parte de la politica de gestion normal de la tesorerfa de la Entidad.

Sus valores contables, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, se desglosa de la siguiente
manera:.

o  Ejercicio 2012

Euros
Precio de Coste
Adguisicion intereses Amortizado
Repos de Deuda del Estado 674.174,10 11,63 674.185,73
Total 874.174,10 11,63 674.185,73
o Ejercicio 2011
Euros
Precio de Coste
Adquisicion intereses Amortizado
Repos de Deuda dei Estado 465.009,48 7,64 465.017,12
Total 465.009,48 7,64 465.017,12
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Todos los activos financieros liquidos que posee la Entidad al 31 de diciembre de 2012
vencen en enero de 2013, y se corresponden con Repos de Deuda Plblica efectuadas con
Kutxabank, S.A. El tipo de interés anual de las mencionadas operaciones, al 31 de diciembre
de 2012, oscila entre el 0,13% y el 0,20%.

Al 31 de diciembre de 2011, todos los activos financieros liquidos que poseia la Entidad
vencian en enero de 2012, y se correspondian con Repos de Deuda Publica con Bilbao
Bizkaia Kutxa. £l tipo de interés anual de las operaciones mencionadas, al 31 de diciembre de
2011, era del 0,30%.

5.1.1.5 Deudas y ofras cuentas a pagar

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2012y 2011, es el siguiente:

Euros
2012 2011
Acreedores por prestacion de servicios 4.626,87 4,298,69
Otros saldos acreedores 24.351,51 17.407,04
Hacienda publica acreedora por diversos conceptos 102.316,16 111.348,34
Total 131.294,54 133.052,07

Todos los débitos y cuentas a pagar, son a corto plazo, con lo que su valor contable coincide
con su valor nominal y no existe exposicién a variaciones en los iipos de interés.

Todas las deudas de la Entidad estan denominadas en euros con 1o que no existe exposicion
al riesgo de tipo de cambio.

Durante el ejercicio 2012 las comisiones de gestién devengadas han ascendido a 68.886,34
euros (68.975,95 euros en 2011) y las comisiones de depositaria a 15.088,61 euros
(16.380,08 euros en 2011), siendo las mismas imputadas en la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta en el epigrafe “Otros gastos técnicos”.

La comision de gestion a percibir por la Entidad Gestora se calcula sobre el valor patrimonial
de la EPSV, en los ejercicios 2012 y 2011, los porcentajes aplicados han sido los siguientes:

Patrimonio Gestionado Comision anual
Hasta 3 millones de euros 0,50%
De 3 a 4,2 millones de euros 0,45%
De 4,2 a 6 millones de ewros 0,40%
De 6 a 12 millones de euros 0,35%
Mas de 12 millones de euros 0,30%
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La comisién de custodia cobrada por la Entidad Depositaria ha representado el 0,10% sobre
el efectivo en instrumentos de deuda y 0,25% sobre el efectivo en valores de renta variable.

Al 31 de diciembre de 2012, el importe pendiente de pago por comisiones de gestion y
custodia asciende a 17.298,35 euros y 4.036,29 euros, respectivamente (17.391,41 y
2.697,99 euros al 31 de diciembre de 2011, respectivamente).

5.1.2 Informacion relacionada con la cuenta de pérdidas y ganancias

El detalle de los ingresos y gastos registrados en la cuenta de pérdidas y ganancias de los
ejercicios 2012 y 2011, ciasificado por actividad es el siguiente:

Euros
2012 2011
Ingresos de instrumentos de patrimonio - dividendos - -
Ingresos de instrumentos de deuda, depositos en entidades de crédito y
otros activos liguidos equivalentes - intereses 896.765,73 881.582,28
Beneficios por valoracién de instrumentos financieros a valor razonable 46.056,00 57.624,14
Beneficios en participaciones y valores representativos de deuda 61,81 -
Beneficios en instrumentos financieros derivados - -
Diferencias positivas de cambio - -
Total Ingresos de Inversiones afectas a la previsién social de
aportacion definida 842.883,54 939.206,42
Euros
2012 2011
Gastos de gestion del inmovifizado material y de las inversiones 418,07 729,33
Pérdidas por valoracidn de instrumentos financieros por st valor razonable 44.,844,00 67.558,23
Pérdidas en patticipaciones y valores representativos de deuda - -
Peérdidas en instrumentos financieros derivados - -
Diferencias negativas de cambio - -
Total Gastos de Inversiones afectas a la prevision social de aportacion
definida 45.262,07 $68.287,56
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5.1.3 Valor razonable de activos y pasivos financieros

Incluimos a continuacion el detalle del valor razonable de la cartera de inversion a
vencimiento comparado con su correspondiente valor en libros al 31 de diciembre de 2012 y
2011

o Ejercicio 2012

Euros
Valor razonable Valor en libros
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 22.720,532,67 22.696.157,67
22.720.532,67 22.696.157,67
o Ejercicio 2011
Euros
Valor razonable Valor en libros
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 22,925.259,78 22.900.884,78
22.925,259,78 22.900.884,78

Como se indica en la Nota 4.a), los activos financieros de la Entidad figuran registrados en el
balance por su valor razonable, excepto el efectivo y otros activos liquidos equivalentes, los
préstamos y partidas a cobrar y las inversiones mantenidas hasta el vencimiento.

Para la obtencién del valor razonable se han fomado, en todos l0s casos, precios cotizados
en mercado de activo.

Para el resto de activos y pasivos financieros al 31 de diciembre de 2012 y 2011, se estima
que no existen diferencias significativas entre su valor en libros y su valor razonable.

5.9. Informacion sobre la naturaleza y el nivel de riesgo procedenie de instrumentos
financieros.

| as actividades de la Entidad estan expuestas a diversos riesgos financieros:

- Riesgo de mercado: Contingencias procedentes de la pérdida por movimientos
adversos en las variables financieras, tales como los tipos de interés, los tipos de
cambio y los precios.

- Riesgo de crédito: Contingencias procedentes de impagos de obligaciones contraidas
con la Entidad.

- Riesgo de liquidez: Contingencias procedentes de la incapacidad para el mantenimiento
de efectivo y valores negociables suficientes, la indisponibilidad de financiacion
mediante un importe suficiente de facilidades de crédito comprometidas y la incapacidad
para liquidar posiciones de mercado.
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La gestion de los riesgos financieros que lieva a cabo la Entidad estd dirigida al
establecimiento de mecanismos necesarios para controlar la exposicién a las variaciones en
los tipos de interés, en los precios, en el tipo de cambio, asi como a [os riesgos de crédito y
liquidez. En este sentido, el Decreto 92/2007, de 29 de mayo, por el que se regula el ejercicio
de determinadas actividades de las Entidades de Prevision Social Voluntaria, establece una
serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicion y cuyo control se realiza por la
Entidad.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 4.1.c) del Decreto 92/2007, la Entidad dispone
de una Declaracién de Principios de Inversion (DP1), donde se explican los activos en los que
invierte la Entidad, asi como las técnicas empleadas para su gestion.

La Entidad identifica, evallia y cubre los riesgos financieros, a través de los siguientes
principios basicos y politicas:

- Seguridad: Se prima que las inversiones garanticen la maxima calidad crediticia,
siempre dentro de los limites definidos y valorando para la toma de decisiones todo tipo
de riesgos implicitos en cada inversion. La entidad tiene implementado un
procedimiento de vigilancia del riesgo de crédito de sus activos.

- Rentabilidad: Se busca dentro de un acuerdo equilibrio entre riesgo y rendimiento, la
obtencién de la mayor rentabilidad posible, para poder cumplir con los COMpPromisos
contraidos con los socios.

- Diversificacion: Se mantiene el objetivo de evitar la concentracion de riesgos
individuales por contrapartida, sectoriales o geograficos, limitando aquelias operaciones
que puedan suponer una exposicion al riesgo no adecuada al perfil de la Entidad.

- Ajuste de plazos: Se busca eliminar el riesgo de interés mediante el ajuste de los plazos
de los activos con los pasivos generados.

- Liquidez: Se garantiza que los instrumentos financieros en que se invierta permitan una
adecuada liquidez, con costes adecuados a las condiciones y plazos, considerando
siempre la necesidad de cubrir las necesidades recurrentes de liquidez.

- Congruencia monetaria: Se adoptan [as medidas necesarias para que la moneda en gue

sean realizables los activos representativos de las provisiones técnicas se corresponda
con la moneda en que sean exigibles.
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Los ratings de los valores representativos de deuda, los depdsitos en entidades de crédito, el
efectivo y otros activos liquidos equivalentes, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, son los

siguientes:
2012 2011
Euros % Euros %

Rating AAA 202.745,91 1% - -
Rating AA 1.310.546,87 6% 13.126.798,27 56%
Rating A 5.004.853,46 21% 7.980.475,96 34%
Rating BBB 15.728.321,83 67% 2.261.029,85 10%
Rating BB 1.128.653,79 5% - .
Sin especificar 24.375,00 - 24.375,00 -
23.399.496,88 104% 23.392.679,08 100%

6. Patrimonio Neto
a) Fondos Propios
Fondo Mutual

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el Fondo Mutual de la Entidad asciende a 30.050,61
euros.

Reservas
Al 31 de diciembre de 2012 las reservas de [a Entidad ascienden a 338.545,07 euros.

La Entidad mantiene, con caracter permanente, activos adicionales a aquellos en que se
materializan sus provisiones técnicas, en concepto de reservas. Estos activos estan libres de
todo compromiso previsible, los cuales serviran, en su ¢aso, para absorber las desviaciones
entre los gastos y prestaciones, previstos y reales. Durante el ejercicio 2012, la Entidad ha
traspasado al epigrafe “Fondos propios — Reservas” desde el epigrafe “Provisiones técnicas —
Otras provisiones técnicas” los importes constituidos en base a lo citado anteriormente (Nota
7).
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7. Provisiones técnicas

La composicién del epigrafe “Provisiones técnicas — Provisién por operaciones de la actividad
de prevision social’, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es la siguiente:

Euros
2012 2011

Provision para ctiotas no consumidas - -
Provision para riesgo en curso - -
Provision matematica - -
Provisiones afectas a planes de prevision de aportacion
definida en la que e} socio asume el riesgo de la inversion 22.926.387,73  22.916.667,22

22.926.387,73 22.916.667,22

El detalle del movimiento de este epigrafe durante los ejercicios 2012 y 2011, ha sido el
siguiente:

Euros
Saldo al 31 de diciembre de 2010 22.646.329,02
Variacion de Ofras Provisiones Técnicas, Netas de Reaseguro (movimiento neto) 249.384,27
Oftros movimientos 20.953,93
Saldo al 31 de diciembre del 2011 22.916.667,22
Variacion de Otras Provisiones Técnicas, Netas de Reaseguro (movimiento neto) 9.726,30
Otros movimientos (6,79)
Saido al 31 de diciembre del 2012 22.926.387,73

Variacion de Otras Provisiones Técnicas Netas de Reaseguro

El detalle del capitulo “1.6 Variacién de Otras Provisiones Técnicas Netas de Reaseguro” de la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012 y
2011, es el siguiente:

Euros
2012 2011
Cuotas Imputadas al Ejercicio, Netas de Reaseguro 165473117 1.551.540,77
Prestaciones del Ejercicio, Netas de Reaseguro (2.445.245,44) (2.076.811,47)
Otros Gastos Técnicos (94.281,72) (96.263,89)
Ingresos/{gastos) netos de las inversiones 897.621,47 870.918,86
Resuitado del ejercicio (3.099,18) -
9.726,30 249,384,27
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Los derechos consolidados de los socios y beneficiarios, al 31 de diciembre de 2012 y 2011,
estan constituidos por el saldo de “Provisiones Técnicas - Provisiones afectas a planes de
prevision de aportacion definida en los que el socio asume el riesgo de la inversion”. '

El movimiento del epigrafe “Otras provisiones técnicas” en los ejercicios 2012 y 2011, es el
siguiente:

Euros
Saldo al 31 de diciembre de 2010 359.499,00
Cobros de prestaciones - reaseguro 90.875,05
Traspaso a provisiones técnicas (111.828,98)
Saldo al 31 de diciembre de 2011 338.545,07
Cobros de prestaciones - reaseguro -
Traspaso a reservas (Nota 6) (338.545,07)

Saldo al 31 de diciembre de 2012 -

Los derechos consolidados de los asociados, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, estan
constituidos por el saldo de las provisiones técnicas por operaciones de la actividad de
prevision social. Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los datos mas relevantes del patrimonio
atribuible a los socios de la Entidad son los siguientes:

2012 2011
Numero de participaciones 2.126.013,626 2.200.773,246
Valor unitario de la participacion (en euros) 10,783745 10,413007
Rentabilidad anual 3,56% 3,43%
Namero de socios activos 464 451

8. Situacién fiscal

| a Entidad se encuentra al corriente de sus obligaciones fiscales. Segun la Norma Foral 6/88
sobre Régimen Fiscal de las Entidades de Prevision Social Voluntaria, del Impuesto de
Sociedades, las Entidades de Previsién Social Voluntaria tributaran en el Impuesto sobre
Sociedades al tipo cero por ciento, con derecho a la devolucion de las retenciones sobre
rendimientos de capital mobiliario. Asimismo, estas entidades estan exentas de tributacion por
el Impuesto sobre el Valor Afiadido, por lo que el IVA soportado se registra como mayor coste
de las compras, cuando es aplicable.

Segtin establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. Al 31 de
diciembre de 2012, la Entidad tiene abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales todos
los impuestos principales que le son aplicables de los tltimos cuairo ejercicios. L.os miembros
de Ia Junta de Gobierno de la Entidad no esperan que, en caso de inspeccion, surjan pasivos
de importancia.
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La Entidad tiene aln pendiente de presentacion la declaracion - liquidacion del Impuesto sobre
Sociedades correspondiente al ejercicio 2012, El borrador de la misma prevé una cuota a
devolver por importe de 9.831,77 euros (6.799,39 euros al 31 de diciembre de 2011), que
corresponde a las retenciones practicadas, en el ejercicio, por los rendimientos de los capitales
mobiliarios, y que se recoge dentro del epigrafe de “Activos fiscales” del balance adjunto.

9. Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores.
Disposicion Adicional Tercera. “Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de § de
julio.”

En base al deber de informacion que establece la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion
de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra ia
morosidad en las operaciones comerciales, y considerando la Disposicion Transitoria
Segunda de la Resolucidén de 29 de diciembre de 2010, del Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas, el detalle de los pagos por operaciones comerciales realizados durante
ios ejercicios 2012 y 2011 y pendientes de pago al cierre, en relacidén con los plazos maximos
legales previstos en la Ley 15/2010 es el siguiente:

Pagos realizados y pendientes
de pago en la fecha de cierre del balance

2012 2011
Euros % Euros %
Pagos del ejeicicio dentro del plazo maximo tegal 87.007,07 100% 94.222,50 100%
Resto - - _ _
Total pagos del efercicio 87.007,07 100% 94.222,50 100%

Plazo Medio de Pagos Excedidos (Dias)
Saldo pendiente de pago al clerre que sobrepase el
plazo maximo legal - - -

10. Reiribuciones y oiras prestaciones a la Junta de Gobierno

Los miembros de la Junta de Gobierno no han percibido ninguna remuneracion pot ningan
concepto durante ios ejercicios 2012 y 2011,

Durante los ejercicios 2012 y 2011, no han existido obligaciones acumuladas en materia de
pensiones con los miembros de la Junta de Gobierno, excepto por las propias de su condicion
de socios y/o beneficiarios de la Entidad. Asimismo, no se han concedido anticipos ni créditos
a los miembros de ia Junta de Gobierno.
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11. Otra informacioén

LLos honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por los servicios de
auditoria de las cuentas anuales de los ejercicios 2012 y 2011 han ascendido a 2.238,29 y
2.797,86 euros (IVA no incluido), respectivamente. En los citados ejercicios no se han
prestado otros setrvicios diferentes de la auditoria por parte de la sociedad auditora o
empresas vinculadas a la misma.

12. Oporaciones con partes vinculadas

Durante los ejercicios 2012 y 2011, no se han realizado transacciones con partes vinculadas
ajenas a la operativa normal de la Entidad (cobros de cuotas del Socio Promotor Fundador y
pagos de prestaciones a socios y beneficiarios). Asimismo, al 31 de diciembre de 2012 y
2011, no se mantienen saldos ni inversiones directas con partes vinculadas.

13. Cumplimiento de la normativa

a) Decreto 92/2007, de 29 de mayo, por el que se regula el ejercicio de determinadas
actividades de las EPSY

A propuesta de los Departamentos de Hacienda y Administracion Publica y Justicia, Empleo y
Seguridad Social del Gobierno Vasco, se publico el 15 de junio de 2007 en el Boletin Oficial
del Pafs Vasco el Decreto 92/2007, de 29 de mayo, entrando en vigor al dia siguiente de su
publicacion.

El Decreto 92/2007, de 29 de mayo, pretende dar desarrollo y regulacién de determinadas
materias, que las EPSV y los Planes de Prevision ofrezcan un maico de actuacion mas eficaz,
mas solvente y mas riguroso en beneficio de los socios ordinarios y de los beneficiarios de las
prestaciones.

La Disposicién Transitoria Quinta del mencionado Decreto establece que el cumplimiento de
fo establecido en el articulo 11 del Decreto 92/2007, referente a inversiones financieras, era
exigible a partir del 1 de enero de 2010, estableciendo que la inversién en activos debera
realizarse cumpliendo determinados criterios de seguridad, rentabilidad, liquidez,
diversificacién, dispersion, plazos y congruencia. La Entidad adoptd los mencionados criterios
establecidos en dicho articulo con fecha 1 de enero de 2010.

Los principales impactos del mencionado Decreto en cuanto a principios contables y normas
de valoracion de las inversiones se contemplan en su articulo 11.

El Plan de Prevision integrado en la Entidad, tanto al 31 de diciembre de 2012 como a la
fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales, cumple con las obligaciones
establecidas en el citado articulo 11.

45

bl

[




N 8178299 ©

ENTIDAD DE PREVISION SOCIAL VOLUNTARIA DE TRABAJADORES DE PRODUCTOS
TUBULARES

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012
(Expresada en euros)

b) Orden del 29 de abril de 2009, de la Consejeria de Hacienda y Administracion
Puablica

Mediante la Orden del 29 de abril de 2009 de la Consejerfa de Hacienda y Administracion
Publica, se desarrollan determinados preceptos del Decreto 92/2007, de 29 de mayo.

Esta Orden centra su desarrollo en tres ambitos:

o La existencia de una adecuada separacion en la atribucién de derechos y obligaciones
a las diferentes actividades que pueden realizar las EPSV.

o Desarrollo de aquellas materias en las que por la operativa habitual de las EPSV se
infiere un mayor riesgo por la utilizacion de determinados instrumentos financieros.

0 Desarrollo en el ambito de la transparencia de las EPSV.

El Plan de Prevision integrado en la Entidad, cumple al 31 de diciembre de 2012 y a la fecha
de formulacién de las presentes cuentas anuales, con las obligaciones recogidas en la Orden
del 29 de abril de 2009.

14. Estado de cobertura de provisiones iécnicas y Estado de margen de solvencia

La Entidad no asume riesgos biométricos ni garantiza el resultado de la inversion, ni un nivel
determinado de prestaciones, dado que se trata de una Entidad que integra Planes de
Prevision de aportacion definida en el que el socio asume el riesgo de la inversion, por lo que
no le es de aplicacién a la Entidad la realizacion del Estado de cobertura de provisiones
técnicas y el Estado del margen de solvencia. Tal y como se menciona en la Nota 1 de las
presentes cuentas anuales, la Entidad dispone de una péliza de seguro que cubre las
prestaciones de riesgo de determinados colectivos integrados en la Entidad.

15. Hechos posteriores al cierre

No se han producido hechos relevanies con posterioridad al cierre que sean susceptibles de
informarse en las presentes cuentas anuales.
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1. Evolucién de los mercados internacionales en 2012 y perspeciivas para 2013

En los paises del Sur de Europa, hemos asistido a unos niveles diferenciales de la deuda
con Alemania muy altos derivados de las dudas sobre la solvencia de [as cuentas puiblicas.
Esto ha provocado una enorme volatilidad en los bonos soberanos, [a reduccion de
demanda de esos bonos y la elevacion de [os tipos a unos niveles irracionales. Se ha
producido en 2012 un importante deterioro en la economifa en gran parte de los paises
industrializados, y cabe destacar que todos los focos se han puesto sobre Espafia y sobre
su capacidad para revertir este deterioro tan importante de su economia y en sus cuentas
plblicas, lastradas por el paro, las ineficiencias del sector publico y la corrupcion.

Por su parte, los resultados empresariales se vefan afectados por [a debilidad de la
demanda mundial, provocando una amplia capacidad ociosa en muchas economias
avanzadas, que derivaba en fuertes ajustes de capacidad.

A finales de julio, tras la decisiva intervencion del BCE en defensa del euro y el anuncio de
la puesta en marcha del supervisor bancario Unico, [os mercados empezaron a remontar.
Asi, 2012 ha sido un afio positivo para los mercados de renta variable a partir del segundo
semestre del afio, las principales bolsas mundiales cerraban 2012 con avances, tanto en
EEUU (S&P500 +13,4%, Nasdaq +15,9%) como en Europa (Eurostoxx50 +13,8%, Stoxx50
+8,8%), a pesar del lastre periférico (Ibex -4,7%; PSI +2,9%).

La crisis ha provocado restricciones crediticias. Los gobiernos han intervenido para
garantizar la solvencia y la estabilidad del sistema financiero, han continuado con politicas
de tipos de interés bajos y han tratado de dinamizar el mercado laboral, esto Ultiimo con
escaso éxito.

Bonos v materias primas

La persistencia de las dudas acerca de la viabilidad de la Eurozona, ante la aparente
incapacidad de los paises de la periferia para poder llevar a cabo los ajustes fiscales y
estructurales necesarios, y la incertidumbre sobre la capacidad de los diferentes
organismos internacionales para actuar en contextos extremos, provocaba una fuerte
aversion al riesgo entre los inversores, despertando un gran apetito por los activos refugio.

Por un lado, en la Eurozona se ha producido una desviacion de liquidez desde la periferia
hacia el nlcleo, provocando tensionamientos histéricos en las primas de los paises
periféricos (TIR 10 afios espafiola hace maximos del afio en 7,59% e italiana en 6,57%)
gue han llevado a bonos como el aleman a tocar minimos histéricos (bono a 10 afios en
1,17%), efecto observado en otros bonos como el francés, el britanico o el estadounidense.
Posteriormente, tras la cumbre europea de junio asi como tras [a creacion del OMT por el
BCE, los inversores recuperaban algo de la confianza perdida en los paises periféricos,
registrandose nuevamente compras y reduciendo sus altos diferenciales con la deuda core.
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Asimismo, las materias primas (commodities) han experimentado periodos de elevada
volatilidad, como los vistos en [os precios del petréleo ante las tensiones geopoliticas. Los
precios de las materias primas mas sensibles a las variaciones en la demanda mundial, es
decir, los metales, han experimentado cierta relajacion a pesar de que permanecen altos
desde una perspectiva histérica, mientras que los precios de determinados alimentos (soja,
maiz, trigo) también se han visto presionados al alza por restricciones de oferta.

Por dltimo, en divisas, las grandes compras experimentadas en algunas monedas
consideradas refugio, como el franco suizo o el yen, han obligado a los bancos centrales a
realizar continuas intervenciones para evitar su apreciacion. Mientras, el euro después de
hundirse hasta los 1,20 Dolar/Euro tras las dudas sobre el proyecto de moneda comuin, ha
conseguido recuperarse y cerrar el ailo con avances frente al délar apoyandose tanto en la
mayor liquidez fruto de las politicas expansivas de la Fed, como por los temores al abismo
fiscal estadounidense.

Perspectivas afio 2013

La economia occidental se enfrenta en 2013 a un afio complicado, con volatilidad para los
mercados, por la cantidad de incertidumbres que hay, en aspectos como [a solvencia de
los paises, inestabilidad politica, poca eficacia de las medidas de politica cuantitativa,
tensiones inflacionistas, etc.

Como consecuencia de los planes y de las medidas adoptadas en el pasado por las
autoridades publicas, se ha producido en la mayor parte de las economias occidentales un
déficit fiscal que para reconducirlo sera necesario acelerar las reformas estructurales para
aumentar la competitividad. El paro continuara descontrolado a medio plazo.

Los paises que no hagan sus deberes se enfrentan a un creciente riesgo soberano,
rebajas de calificacion en el rating, diferenciales (o primas de riesgo) cada vez mayores de
la deuda publica y en definitiva tendran un futuro incierto.

Existe ademas, un escaso margen de maniobra, en términos de politica monetaria, para
impulsar la actividad econémica general, ya que la FED y el Banco Central Europeo (BCE)
han mantenido los tipos de interés en minimos historicos.

Se prevé para este afio un crecimiento negativo del Producto Interior Bruio del area euro y
de una buena parte de los paises que lo componen. El panorama se mantiene sujeto a una
alta incertidumbre, tanto por los efecios de la crisis de la deuda soberana como por el
persistente entorno de crisis mundial globalizada.
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2. Modificaciones de Estatuios y Reglamentos

Durante el ejercicio 2012 no se han producido modificaciones de Estatutos o del
Reglamento de Prestaciones de la Entidad.

3. Hechos relevantes

No se han producido hechos relevantes con posterioridad al cierre que sean susceptibles
de informarse en el presente informe de gestion.

4. Datos econdmicos

4.1.- Numero de socios:

N° Socios inicial Altas Bajas N° Socios final {*}
451 45 32 464
{*) Variacion respecto afio anterior; 2,88%

4,2 - Entradas;

Soclo Promotor Asociados Total
Cuofas 1.415,549,17 342.361,42 1.757.910,59
Movilizaciones 0,00 0,00 0,00
Total 1.415.549,17 342.361,42 1.757.910,59
(*) Vartacion respecto afio anterior; 4,66%
4.3.- Salldas:
Prestaciones Rescates Traslados Total {*}
2,570.162,01 0,00 0,00 2,570.162,01
(*) Variacion respecto afo anterior; 18,57%

Desglose de Prestaciones por modalidad

Modalidad Jubilacidn invalidez Viudedad Orfandad Enfermedad | Desempleo Rescate Total
Numero 91 7 7 6 0 0 a 111
limporte 2.179.012,42 112.841,95 93,892,50 184.415,14 0,00 0,00 0,00 2.570.162,01
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(Expresado en euros)

4.4.- Patrimonio:

Provisiones Técnicas Resuitado Reservas Total Patrimonio (*}
22,926.387,73 3.099,18 338.545,07 23,268.031,88
{*) Variacién respecto ailo anterior: 0,05%

4.5.- Rentabilidad neta:

Rentabilidad neta obtenida 1 aiio Rentabilidad heta obtenida 3 arnos
3,56% 3,53%

4.6.- inversiones:

Acciones y otras participaciones: 20.048,50 0,09%
Valores de renta fija; 22.720.532,67 97,02%
Activos financieros Liguidos y Tesoreria; 678.964,19 2,89%
Total iversiones; 23.419.545,36 100,00%
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N 5813508

ENTIDAD DE PREVISION SOCIAL VOLUNTARIA DE TRABAJADORES DE
PRODUCTOS TUBULARES

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION DEL
EJERCICIO 2012

Diligencia que levanta el Secretario de la Junta de Gobierno de Entidad de Prevision
Social Voluntaria de Trabajadores de Productos Tubulares, Don Gorka Guerrero Eguiluz,
para hacer constar que todos los miembros de la Junta de Gobierno de la Entidad cuyos
nombres y apellidos constan a continuacién, han procedido a firmar el presente documento
de formulacién del Balance, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el Estado de Cambios en
el Patrimonio Neto, el Estado de Flujos de Efectivo, la Memoria y el Informe de Gestion de
Entidad de Prevision Social Voluntaria de Trabajadores de Productos Tubulares
correspondientes al ejercicio anual terminado a 31 de diciembre de 2012, impresos en
papel timbrado segun el detalle que figura en la hoja siguiente N 6813509 B.

A 27 de febrero de 2013

D. Andoni Urkijo Artaraz
(Presidente)

D. Juan Gonzalez Brunso
{(Vicepresidente)

D. José Ramon Urrutia Elorza
(Tesorero)

D. Gorka Guerrero Eguiluz
(Secretario)

D. Alejandro Rodriguez Garcia
{Vocal)

D. José Angel Gonzélez Molinero
{Vocal)

D. Javier Ibafez Lejarza
(Vocal)

D. Fernando Royo Bonet

{(Vocal) \\ A
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ENTIDAD DE PREVISION SOCIAL

Folios papel timbrado niimeros del
VOLUNTARIA DE TRABAJADORES DE
PRODUCTOS TUBULARES N 8178254 B al N 8178303 B y N 6813508 B




