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INFORME DE AUDI'TORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

Ala Asamblea General de Entidad de Prevision Social Voluntaria de Trabajadores de Productos
Tubulares:

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de Previsidn Social Voluntaria de Trabajadores de
Productos Tubulares, que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2014, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de la Junta de Gobierno en relaciéon con las cuentas anuales

La Junta de Gobierno es responsable de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que expresen
la imagen fiel del patrimonio, de la situacidén financiera y de los resultados de Previsidon Social
Voluntaria de Trabajadores de Productos Tubulares, de conformidad con el marco normativo de
informacién financiera aplicable a la Entidad en Espafia, que se identifica en la Nota 2.1 de la memoria

adjunta, y del control interna gue considere necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales

libres de incorreccién material, debida a fraude o error,
Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las cuentas anuales adjuntas basada en nuestra
auditorfa. Hemas llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
auditoria de cuentas vigente en Espafia, Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de
ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad
razonable de que las cuentas anuales estdn libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informaci6n revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluida 1a valoracidn de los riesgos de incorreccidon material en las
cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en
cuenta el control interno relevante para la formulacién por parte de 1a Entidad de las cuentas anuales,
con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control internc de la
Entidad. Una auditoria también incluye la evaluacion de la adecuacién de las politicas contables
aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la Junta de Gobierno, asi
como la evaluacion de la presentacion de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién de auditoria.

Opinidén

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Prevision Social Voluntaria de Trabajadores
de Productos Tubulares a 21 de diciembre de 2014, asi como de sus resultados y flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacién financiera que resulta de aplicacién v, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo,

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Plaza de Euskadi, 5, 48009 Bilbao, Espaiia

Tel.: +34 944 288 800 [/ +34 902 021 111, Fax: +34 944 288 8os, unuw.poc.es 1

R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9,267, libro 8.054, seccién 3%
Inscrita en el R.O.A.C. con el nimero 80242 - GIF: B-79 031290




Informe sobre otros requerimienios legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2014 contiene las explicaciones que la Junta de Gobierno
considera oportunas sobre la situacién de Prevision Social Voluntaria de Trabajadores de Productos
Tubulares, Ia evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales, Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de
gestién concuerda con la de las cuentas anuales del gjercicio 2014. Nuestro trabajo como auditores se
Hmita a la verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la
Entidad.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

Miembro ejerciente:

i H PRICEWATERHGUSSCOOPERS
Guillermo Cavia AUDITORES, S.L.

27 de abril de 2015 Ao ZO1E  Ne O3MEGIT3
SELLO CORPORATIVO: 6,00 EUR

........ eateietieanErcneaTes ittty
Informe sujeta a ja tasa establecida en &
articulo 44 del texto refundido de fa Ley

de Auditerfa de Cuentss, aprobado por
Real Decrato Leglstative 17201144 Fdk b

Ghbaiscacicenssnannnn Viassanreres .
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_.-_‘.:':.ENTIDAD DE - PREVISION SOC]AL VOLUNTARIA .'_DE " TRABAJADORES DE
”____.PRODUCTOS TUBULARES . T e

'Balances al 31 de dlclembre de 2014 y 2013
(Expresados eneuros) . -

R A Nota | 2014 2013 .
' A} ACTIVO T O IR K B :
| A1) o Efectivo vy ofros actwos [[qwdos equwa!erltes o o 5. 1 609 956 96 : 562 038 49
A-2) . Activos financieros mantenidos para negociar. -~ - ;.. - o . 1 - Ll -
1oL Instrumentos de patrimonio - . T o T .
L. Valores representativos de deuda - EARE TS SR IR S S -
"IH.  Derivados : T DRI o S A S
. Ofres - IR N A _ T R S
° | A-3} - Otros activos financieros a valor razonable con camblos en perdldas R R
| .y ganancias : Dl Thn i e '5 | . 759.566,63 | ' 40.225,39
L Instrumentos de patrsmon:o ' G R o .- T48.377,40 £ 29.189,00
_ 1. Valores representativos de deuda - SRR T o L 17814 0 11,036,39
NI Instrumentos hibrides - © 7 - s T o R I R R
V. Ofros - SRR S c S B i -
| A-4) Actives financieros disponibles paralaventa ., ©'. "¢ . e R Lo N
' T Instrumentos de patrimonio R =y I
Il. Valores representativos de deuda: - e B R .
. V. Ofros . _ ) : Lo e _ . R S
.| A-8) Préstamos y partidas a cobrar e TR R SO s .-
L Valores representat[vos de deuda R IR P IR Lol
. Préstamos - R S B el .-
Iil.  Depdsitos en entidades de crédito R foe g Y Lt
V. Créditos por operaciones de la actividad de previsién somal : I S -
VI.  Créditos por operaciones de reaseguro . o : Tk -
Vil. Desemboisos exigidos T C S - ] -
: IX.  Otros créditos o R ' - . _ P I -
A-8) Inversiones mantenidas hasta el vencimientq i S 08| '20.298.442,83 | 22.316.912,96
A-7) Derivados de cobertura : LT R e S .
1 A-8) Partlc:pamon del reaseguro en fas prowsmnes tecmcas L . 1o - T -
L. Provisién para cuotas no consumidas < . S - o
H. Prowsuon por operaciones de [a act:\ndad de prevtsson socsal B : Lo - B
.  Provisién para prestaciones - - Do o B T A Lo
IV.  Ofras provisiones técnicas - T ) I ERE S TR
A-9) Inmovilizado material e inversiones lnmoblharlas o I . -
I Inmovilizado material Ce e ' _ _ - C-
‘ Ik, Inversiones inmobitiarias L e | Sk L -
| A-10) Inmovilizado intangible - . T L] i Lo S .
I .Fondodecomercio ~ . L. ool . R T
_ Il Otro activo intangible -~~~ . L. L S . -
A-11) Partlc:paclones en entidades del grupoyasocradas : : T ) DR P : w0 L.
1. - Participaciones en empresas asociadas - ©- - 0 - T o 3 o ] A
1. Partlclpacmnes en empresas multlgrupo o P R ce Dl L -
I, Partlcnpacmnes en empresas del grupo . S o _ S . R
A-12) Activos fiscajes . R o8 8.712,61 9.946,37
' L Activos por impuesto corriente ST SR _ .8.712,61 9.946,37
A-13} Otros activos - EREE ' = s ' -
L Activos y derechos de reembolso por retrlbuc&ones a largo plazo al ) o B
" personal O . L ' Yok Do
. . Pericdificaciones Coo e g ' EIR -
IV, ° Restode activos SRR g 1 y Ll L
A-14) Activos mantenidos para venta I IR : N o
TOTAL ACTIVO » _ S DR ' | | 22.676,669,03 | . 22.9209,123,21




".'j'ENTIDAD DE PREVISION SOCIAL VOLUNTARIA

f'PRODUCTOS TUBULARES

-'Baiances al 31 de d:c:embre de 2014 y 2013

-.'_DE:-‘;..l.TR'ABAJADOﬁES,f';- DE

o (Expresados en euros)

2014 _

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Nota _ 2013
A) PASIVO L
‘A-1) . Pasivos financieros mantemdos para negociar - -
A-2) - Otros pasivos financieros a valor razonab[e con. camblos

||+ - en pérdidas y ganancias o : . - . -
| A-3) Débitos y partidas a pagar - - 5  $5.069,86 | . 114.342,25
.1 Pasivos subordinados . - . o . e s
"1l Deudas por operaciones de la actlv;dad de prewssén secual L - B
V. Deudas por operacmnes de reaseguro ' - -
-VI.  Obligaciones y otras valores negociables - -
VI Deudas con entidades de crédito BRETIR IRt AN
. IX. Ofras deudas o © £5.069,86 | . 114.342,25

.| A-4) Derivados de cobertura P R
.| A-B) = Provisiones técnicas . 7 - 22.21 0._729,19. 22.453,220,40
1. Provisién para cuotas no consum|das e ' Nt T
Il Provision para riesgos enh curso : ST -1 B
. Provision por operaciones de la acthldad de prevnsmn social . +22.210.729,19 | 22.453.220,40
IV.  Provision para prestaciones. : - X PR, Tl
V. Provisién para participacion en benet‘ icios - -
Vi. Otras prowsmnes técnicas : - B
| A-6)  Provisiones no técnicas ; -
' i Prowsxon para impuestos y otras cantmgenmas legales -, -
ll.  Provisidn para pensiones y obligaciones similares - -
[Il.  Provision para pagos por convenios de hqmdacmn - -
IV. Ofras provisiones no técnicas - - -
A-8) .Resto de pasivos ' - -
4 .l Periodificaciones - - -
L. Paswos por asimetrias contables - -
‘ V. Otros paswos _ : : : < -
| A-9) -Pasivos vmculados con activos mantemdos para Ia venta - S - -
TOTAL PASIVO : - 22.275.799,05 | 22.567.562,656

| B) PATRINMIONIO NETO .
B-1) - Fondos kprqp_ios . _'6 o _400.869,98 361.560,56
© .1~ Fondomutual ° v 30.050,61 -+ 30.050,64
lil. . Reservas : '331.509,05 341.644,25
V. - - Resultados de ejercicios anterlores el
- VI Ofras aportaciones de s0cios . - -
VIl. Resultado del ejercicio 39.300,42 (10.134,30)
Vil. (Reserva de estabilizacién a cuenta) ' SR G-
B-2) Ajustes por cambios de valor - -
[.  Activos financieros disponibles para la venta - -
H. Operacmnes de cobertura - -
il. Diferencias de cambio y conversién - -
IV, Caorreccidn de asimetrias contables - -
V., - Ofros gjustes _ -, -
B-3} Subvenclones, ‘donaciones y [egados reclbldos L . - -
TOTAL PATRIMONIO NETO : ' 400.869,98 _361 560,56
© 22.676.669,03 | 22.920.123,21




ENTIDAD - DE PREVISION SOCIAL VOLUNTARIA DE TRABAJADORES DEi'. "
o PRODUCTOS TUBULARES B
' Cuentas de perd:das y ganancras correspondlentes a Ios ejEl‘ClC[OS anuales'

. “terminados el 31 de drc:embre de 2014 y 2013
: (Expresadas en euros) :

2

' ‘CUENTA AFECTA ALAS ACT[VIDADES DE LOS PLANES DE PREVIS[ON DE
- LAS EPSV . . - _
. ‘Cuotas Imputadas al EjeI‘CICIO, Netas de Reaseguro :

*'m) Cuotas devengadas

1.3

1.4

1.5

7

1.8

119

S a0
R ERT!

112

a.1) Actwsdad de prevision sncial '
.b) Cuotas del reaseguro cedido -

"Ingresos del mmovmzado mater[al y de Ias mversiones L
‘Ingresos de inversiones afectas ala prewsmn soclal de. aportac:on deflnlda
b) Ingresos procedentes dei mversmnes ﬁnancleras :

d) Beneficios en realizacion del. mmowllzado matenal ¥ de ias mversnones
Otros Ingresos Técnicos | ‘ CL

Prestaciones del E;erc:lclo, Netas de Reaseguro

ay Prestaciones y gastos pagad_os

a.1) Actividad de prevision sc_}_cial

a.3) Reasegure cedido - ' .
Variacién de Ofras Provnsnones Técnicas Netas de Reaseguro
b) Provisiones afectas a la previsitn sacial de aportacion def nida
Participacion en Beneficios t
Gastos de Explotacién Netos
Otros Gastos Técnicos .
¢) Otros o ;
Gastos del mmovnlizado materlal ydelasi |nversumes
Gastos de § inverswnes afectas a la previsnon sociai de aportaclon deﬁmda

a)  Gasfos de gestlon del mmowllzacio material y de las mversnones

“a.2) Gastos de mversmnes ¥y cuentas financicras S
¢) Pérdidas procedentes del mmowl:zado materlal y de Ias mverstones

c.2) De las inversiones financieras - ‘ :
Subtotal {(Resultado de la Cuenta afecta alas Actlvidades de los Planes de
pre\usnon de [as EPSV) :

‘GUENTA AFECTA AL RESTO DE ACTIVIDADES DESARROLLADAS POR
. 'LAs EPSV

'CU_ENTA NO AFECTA A LAS ACTIVIDADES DE PREVISION SOCIAL.

4 .10 Resultado del ejefcic;io {112+ 1+ I}

Nota
7| 1.201.08456 | 1.774.319,83 |-
00| 7 1300.044,08 | - 1.873.459,58
. 1.300.044,08 | 1.873.459,58
(98.999,52) . {99.139,75)
812 | 147522283 | - 919.632,08
: 806.923,34 | - . 866.541,28 |
_ 668.299,48 53.080,30
7 (2.128.665,20) | . (3.026.387,92)
: (2.128.665,20) | © (3.026.387,92)
(2.281.432,73) | .(3.097.813,09)
152.767.53 71.42517
7 242.491,21 473.167,33
242.491,21 473.167,33
7 (87.525,45) (93,007,35)
. (87.525,45) (93.007,35)
542  (663.258,53) (57.858,27)
' - (5.586,23)} | . - (769.,52)
(5.586,23) (769,52)
© (657.672,30) | (57.088,75)
(657.672,30)| - (57.088,75)
39.309,42 | . (10.134,30)
39.309,42

- 2014 -

2013

{10.134,30)




:'_:-_ENTIDAD DE PREVISION SOC]AL VOLUNTAR[A DE . TRABAJADORES DE
'.’_"3PRODUCTOSTUBULARES . i

e Estados de cambios en eI patrlmomo neto correspondlentes a los ejercm:os anuaies :
e terminados el 31 de dlclembre de 2014 y 2013 : SRR . . .
: (Expresados en euros) '

':a)_‘ |

R
A

o2

S na
4
L5
SR Y:
T
8

) m)

'/ Estado de ing'res_ps y gastos rec;‘qnoc_idos_f;

2014

2013

| RESULTADO DEL EJERC!CIO B Sl 3930042

-{10.134,30)

‘OTROS INGRESOS Y GASTOS RECONOC]DOS B e

Activos financieros dtspombles para la venta PR _' - ERE

Coberturas de los fltjos de efectivo . =~ .- 20 T T
_Cobertura de inversiones netas en negocios. en el extranjero : o ' : o

Diferencias de cambio y conversion .~ . . e C B

Correccion de asimetrias contables . = 7. T -
Activos mantenidos para la venta - - : R Lo R
Ganancias / (pérdidas) actuariales por | retnbuc:ones a Iargo p]azo al persona[ R -
Otros i mgresos ¥ gastos reconoc:dos e . . T g L

TOTAL DE INGRESOSY GASTOS RECONOCIDOS S Lo 39.309,42

(10.134,30)
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| N 217483 C

.i:ENTISAD DE PREVISION SOCIAL VOLUNTARIA DE TRABAJADORES DE

E 'PRODUCTOS TUBULARES

et Estados de flu;os de efectlvo correspondlentes a Ios ejercmos anuales termmados el

31 de diciembre de 2014 y 2013
: (Expresados en euros) :

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
= A1) Actividad de Prewsmn Socla! '
1. Cobros de cuctas .
'3, Cobros reaseguro cedido
; 4. Pagos reaseguro cadido - '
5. Pagos de prestaciones .
" 7. Otros cobros de explotacién
8, Otros pagos de explotacron . :
. 9. Total cobros de efective de la actividad de prev151on {1 +3+7) }
... 10. Total pages de efectlvo de la actividad de prewswn (4+5+8) =f
CCA 2) Otras actlwdades de explotaclon :
. 3. Cobros de otras actividades
4. Pagos de otras actividades.
.5, Total cobros de efectivo de ofras actividades de explotacson (3)=IHt
" -8.-Total pagos de efsctivo de otras actividades de explotacmn {4)=Iv
: _'A.3) Total flujos de efectivo nefos de actividades de explo_tacién_(l+ll+l|l+iV)

-B)FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
_B.1) Cobros de actividades de inversién

1. Inmovilizado material

. Inversiones ]nmobi[ia'rias

. Activos Entangibles ]

. Instrumentos fi nanmeros _ : : o
. Partlcnpacsones en entldades del grupo multlgrupo 2 asomadas RS
. Intereses cobrados - : L o

. Dividendos cobrados

. Unidad de negocio -

. Otros cobros relacionados can actividades de |nversnén

10. Total cobros de efectivo de las actmdades de inversion -

[T e TR B o TS I SO SR N

{1 +2+3+4+5+8+7+8+9)“Vl

‘B.2) Pagos de act1v1dades dei mversnon
" 1. Inmovilizado material
2. Inversiones inmobifiarias

" .’ 3. Activos intangibles

4, Instrumentos fi inancieras

" B, Participaciones en entldades del grupo, mu[tlgrupe y. asooladas
6. Unidad de negocio g

* 7. Otros pagos relacionados con actividades de inyefsic_’m

~ 8. Total pagos de efectivo de las actividades de inversion {1+2+3+4+5+6+7)=VII

B.3) Total flujos de efectivo de las actividades de inversion (VI-VIl)

2014

2013

(6.170.146,92)
1.949.623,05 -

{6.170.146,92) .

. (5.178.459,13)

| (5.178.459,13)
| 1.235.270,26

© 1:300.044,08 1.873.459,58 . -

- 152.767,53 7142547 0
2 (88.998,52) . - (99.139,75)
(2.128.66520) . . (3.097.813,09)
9.948,37 . 9.831,77
(136.797,84) - (109.959,64)
. 7146275798 . . 1.954.716,52
.7 (2.364.462,56) - (3.306.912,48)
(901.704,58) {1.352.195,96)
733241063 5.431557,26
77222272 981.661,91
© 7 16.127,62 510,22
811976997 . 6.413.729,39




.-'ENTIDAD DE PREV[SION SOCIAL VOLUNTARIA DE TRABAJADORES DE

‘-IPRODUCTOS TUBULARES

'Estados de flulos de efectivo correspondlentes a los ejermcnos anuaies termmados el

.31 de diciembre de 2014y 2013
: (Expresados en euros) '

. €) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACT[VIDADES DE FINANC]AC!ON L
*"C.1) Cobros de actividades de financiacion - . R
" 1. Pasivos subordinados N
" 2.’ Cobros por ampliacién de fondo mutual
. 3. Aportaciones de los socios .. - :
5, ‘Otios cobros relacmnados con actlwdades de flnanr:.laclon
" 6. Total cobros de efectivo de las actividades de f nanmacnon {1 +2+3+5)—Vll[
- (.2) Pagos de actividades de flnanclacmn '
- 2. Intereses pagados i
.3, Pasivos subordinados -
" 4. Pagos por devolucién de 'aportaciones a los socios
' 5. Devolucién de aportaciones a los socios '

o 7. Otros pagos relaciones con actividades de fi nanmac:lén

*..8. Total pagos de efectivo de las actlwdades de financiacign(2+3+4+5+7)=IX
".C.3) Total fiujos de efective neto de actividades de fi nanclacmn (VIII-IX}
" Efecto de las variaciones de los tipos de cambio {X} o

" Total aumentofdisminuciones de efectivo y equwalentes (A 3+B 3+C. 3+—X)

Efectivo y equivalentes al inicio del periodo
_Efectivo y equlvale_ntes al fmal de! ejercmlo )

Compenentes del efectlvo y equwalentes a! final del perlodo
1. Caja y bancos .
*. 2, Otros activos fi nanc;eros . )
-3..Descubiertos bancarios remtegrables a la vista
" Total EfECtIVO y equlvaEentes al fmal del perlodo (1 +2+3)

2014 - 2013
'1,047.918,47  {116.925,70)
.. 562.038,49 678.964,19
| 1.609.956,96 562.038,49
1.609.956,96 3.017,87 -
' R 559,020,62
1,609.956,96. - 562.038,49




N 2174838 ©

S ENTIDAD DE PREVISION SOC!AL VOLUNTARIA DE TRABAJADORES DE PRODUCTOS
'TUBULARES

R jMemorla correspondlente aI ejerclclo anual termmado el 31 de dlclembre de 2014

S _'(Expresada en euros) ' . . R _

o :1 . Informaclon general sobre Ia Ent:dad y su actlwdad

‘La- Entldad de- Prevasmn Somal Voluntarla de Trabajadores de Productos -Tubulares (en :
-adelante, la Entidad) -se constituy6 ‘mediante . escritura ‘publica de 10, de octubre de 2000
siendo su Socio Promotor Fundador Productos Tubulares S. A (Nota 6) La Entidad t:ene su
.'dom:cnio soclaE en Val[e de Trapaga (Blzkala) - oy S

.-Los Estatutos de la Entldad indican que ei comienzo de sus operamones se produjo cuando o
- fue aprobada por la Direccion de Trabajo y. Seguridad Social del Gobierno Vasco y fue inscrita
en el Registro de Entidades de Previsién Social Voluntaria de Euskadi, hechos que se
" ‘produjeron con fecha 7 de septiembre de 2000. La Direccion de Trabajo y Segundad Social
.del Departamento de Justicia, Economia, Trabajo y Seguridad Social del Gobierno Vasco
- .aprobd la constitucion y los Estatutos de la Entidad, asi como su inscripcién, ‘con el ndmero
.226-B, en el Reglstro de Entldades de Pre\nsnon Socnal VoEuntarla de Euskadl o '

Su actuacnon esta some’nda a Ias prescrlpcmnes establec;das por la Ley 5/2012 de 23 de
febrero, sobre Entidades de Prevision Social Voluntaria y por el Decreto 87/1984, de 20 de
febrero, por. el. que se aprueba el reglamento que lo desarrolla, asimismo modificado y
desarroliado por el Decreto 92/2007, de 29 de mayo, por la Orden de 29 de abril de 2009 y
-por el Decreto 86/2010, de 16 de marzo que aprueba la adaptacion del Plan de Contabilidad
~‘de las Entidades Aseguradoras a las especificidades de las EPSV vy, en lo que resulte. -
- “aplicable, por el-Real Decreto Ley 6/2004, de 29 de octubre por el que se aprueba el texto -
e refundido de Ia l.ey de Ordenacnon y Superwsuon de los Seguros Prlvados Co '

'Con fecha 6 de marzo de 2012 se. publlco en eI Bo[etm OfICIal del. Pals Vasco Ia Ley 5!2012 L
- ‘de 23 de febrero, sobre Entidades de Previsién Social Voluntaria la cual, derogé la Ley

'25/1983, de 27 de octubre. Las Entidades. debian cumplir con la hueva Ley desde el dia

~giguiente a su publicacion en el Boletin -Oficial del Pais ‘Vasco, si.bien, el Tribunal

“Constitucional ‘admitié a ‘tramite -.un recurso de inconstitucionalidad interpuesto por el
" Presidente del Gobierno, representado. por la Abogaua del Estado contra doce articulos de fa
K Ley5/2012 1432 192 28, 231a) 24 261 321 462 572 581c) 582y601 '

_ 'Con fecha 12 de junio de 2014 el Tnbuna! Constutucxonai dicté la sentenma 97/2014-_

- estimando parcialmente el recurso de inconstitucionalidad, y en consecuencia, declarando-
gue son inconstitucionales y nulos los art;culos 14 a-2 19 2 22 23 1. a) 32 1 46. 2, 58 1. c) ;
58.2 y 60. 1. . _ '
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:ENTIDAD DE PREVIS!ON SOCIAL VOLUNTARIA DE TRABAJADORES DE PRODUCTOS
‘ _-_;TUBULARES - '

i -Z-Memoria correspond:ente al ejerclclo anual termlnado el 31 de dlt:iembre de 2014
L (Expresada en euros) : . : S X

_ *En base a Ia |nterpretac>|on Jundlca reallzada por Ia Dtreccnon y. Ios maembros de [a Junta de_ ;
g-_Goblemo de la Entidad, la normativa de Gobiemo Vasco sigue estando plenamente vigente . .
. -paraias E.P.S.V.s que realicen exclusivamente actividad previsora, tal y como es el caso de -
Itzarri, E.P.S.V. Este ‘criterio ha sido Tefrendado el :2 de diciembre de 2014, por el .
- Departamento de Hacienda y Finanzas del Gobierno Vasco a través del comunicado emitido.

-en la citada fecha, donde. -se indicaba. que' “en-relacién con el marco-de informacion .
l_f|nanclera para las E.P.S.V.s que no realicen actividad aseguradora la normativa aplicablé es o
- .la establecida en el Decreto 92/2007, de 29 de mayo la Orden de 29 de abrli de 2009 el

- Decreto 92/2007 y el Decreto 86!2010 de 16 de marzo.”: _ ,

El Reglamento y Decreto de EPSV en \ngor establecen entre otras Ias mgmentes normas de_ |
-'obllgado cumphmlento . S ; .

.-(a) Los gastos de adm|n|stracmn de las: EPSV seran Ios consngnados en sus estatutos y,en -

N el caso de las entidades que operan bajo. el sistema de. aportacién definida, se
estableceran en funcién del patrimonio afecto a cada plan de previsién o de éste y sus
rendimientos ¥ ho podré superar en Cc')mp'uto anual, los Iimites siguientes: '

° Cuanc_lo se calculen umcamente en funmon del patnmomo afecto al plan el 2% de
este : : :

o Cuando se utilzcen ambas vanabies el 1% del patnmomo afecto y. eI 10% delos - -
' _rend:mlentos : : : : ’

. La Entldad |mputa Ios d|st|ntos gastos de admmlstramon en el eplgrafe “Otros Gastos_':' :
Tecmcos” de la cuenta de perdadas y ganancuas adjunta - _ : :

(b} La inversion en actlvos debera reallzarse cumpliendo Ios &gunentes criterlos de
-dwersﬁmacnon dlspersmnycongruenma S : : -

e . Al menos un 70% del actlvo de cada plaﬂ de prewsmn se mvertura en Ios '
: mgwen’tes ac’uvos aptos L : o S

: ._'Valores y derechos de renta fua y vanable admltidos a negociamon en -
' _:mercados regulados en el amblto de Ia OCDE - -

. 'Accwnes y par’nmpamones de mststucmnes de inversion coEectlva fondos de
 “inversién mobiliaria que cumplan determinadas condiciones reguladas porla .
.Directiva 85/611ICEE y la Ley. 35/2003 de HC .y 'sus sucesivas -
_.modlficamones Lo S R R
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| '..ENTIDAD DE PREVISION SOCIAL VOLUNTARIA DE TRABAJADORES DE PRODUCTOS
.TUBULARES L

S .'Memorla correspond[ente al e]erclc:o anua! termmado el 31 de dlc:iembre de 2014
_ .'(Expresada en euros) SR o _ o

i . "Deposﬁos a Ia \nsta oa plazo mfenor 0 1gual a doce meses, en entldades de . _. 3
crédito. Si bien, a través de ia Orden de 21 de mayo de 2013, del Consejero

‘de Haclenda y Finanzas y el articulo 11.8 del Decreto 92/2007 de 29.de .. - |

. mayo, se consideran como activos aptos para la inversion de Ias Entidades
- de Previsién Social Voluntaria los depositos. a plazo igual o inferior a siete
- afios en entidades de crédito, siempre que éstas tengan su sede en un

- Estado miembro de la Unién Europea, que los mismos estén nominados en . - .

- monedas que se negocien en mercados de. divisas de la OCDE que se.

o anotan en cuentas de pasivo de las entldades financieras correspondlentes
'y se refieran al Programa-de Apoyo Financiero a las Pymes, personas . .

- empresarias individuales y profeswna!es autonomas para eI ano 2013 R
_regulado en el Decreto 183/2013 de 19.de marzo :

R Blenes lnmuebles y derechos reales mmobliiarlos
LA '_'Creditos h;potecanos s:empre que se trate de prlmera h:poteca o
. "_']nstrumentos financieros. derwados negoc;ados en mercados organlzados
. Los actlvos estaran suﬂmentemente diversificados, no pudiendo ser la inversion en
" activos de una misma empresa que cotice en mercados regulados superior al 5%
) dei activo de la Entidad, ni del 10% cuando se trate de activos emitidos por = .
- empresas del mismo .grupo. ‘Estos limites. tamblen son de apllcaCIon para los - - -
|nstrumentos fmanmeros derlvados ' o
e Las EPSV no podran |nvert|r més dei 2% de su- actlvo en vaiores no. cotizados
" emitidos por una misma empresa ni mas del 4% cuando se trate de valores .
emltldos por empresas del mlsmo grupo : :

° La inversion en valores no cotuzados en un- mercado regulado emmdos por Eos

promotores o protectores de Ios planes . de prewszon no podra superar eI 2% de__-- S

_ Ios act;vos tota]es del plan

| . La inversién en mmueb!es no podra superar e] 20% del total actlvo del plan ni un._ o .

- solo inmueble podra superar el 10% del actlvo dei Plan de prevasmn

e Las inversiones en vanres emitldos por somedades [0} fondos de capltal riesgo no
podran exceder del 20%, en va!or nommal det total de titulos em:tldos 0 de
: parhcxpamones en r.urculacxon ' _ L : -

e ' Lainversién en una sola: mstitucwn de inversion colectlva fondo de tltuhzaclon de

activos o fondo de inversion mobtllana podra Iiegar hasta el 20% dei actlvo de .
cada pian . S _ _
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ENTIDAD DE PREVISION SOCIAL VOLUNTARIA DE TRABAJADORES DE PRODUCTOS
- _.TUBULARES R

- "Memorla correspondlente al ejercmlo anual termmado el 31 de dlclembre de 2014

o i _(Expresada en euros)

(c) ;Cuando una EPSV reallce ademas de las actlwdades gue mtegren planes de prewsron |

-para la jubilacién, asi como para el fallecimlento incapacidad permanente, desempleo -

~ de largo: duracién o enfermedad - grave, otras distintas, debera tener . claramente - "

. delimitado el conjunto de activos y pasivos afectos a aquellas, ‘actividades sin que,.en
-~ ningln caso, sea p03|ble la transferenma de derechos y obhgamones entre las dlstmtas N
L actnndades ' R : Uk S i RN s

(d) - Las EPSV en las que, para la cd_beriufa de las cont.ingenciaa,’ se haya constituido mas

‘de un Plan de Prevision deberan instrumentar ‘'un procedimiento interno de gestion,

- registro y contabilizacién que permita atribuir, de forma separada e lndependlente Ios EORRRRI

~derechos y oblrgacmnes afectos a cada uno de Ios dlferentes pianes

La Entldad mtegra un Gnico Plan de. Pre\nszon manteniendo afectos todos sus ac’uvos y
paswos al mtado Plan, por lo que no.es de aphcacnon el cntado artlcuio '

(e) La Junta de Goblerno aprobara Ia politlca de inversion de la Entidad través deuna

Deciaracmn escnta de Pr|n0|pios de Inversmn que se re\nsara al menos, cada tres
afos. : _ : _

Con fecha 15 de noviembre de 2012, :ta Junta de Gobierno 'aprobo Ia hueva redaccion
de la Declaracion de - Principios de Inversion de conform|dad con lo dispuesto en el
artlcuio 5 del Decreto 92/2007 de 29 de mayo ' :

:'i_-(f) 'Las E P. S. \/ que asuman rlesgos blometncos ylo garantlcen ya sea ei resu[tado de la BN
.~ inhversién, ya sea .un nivel determinado . de ' prestaciones, - deberan - constituir las =
© provisiones técnicas suficientes en relacion con las obllgacwnes asumldas El calculo de

_la cuantia minima de las provisiones técnicas debera realizarse mediante la utilizacién
~de métodos actuariales prospectivos - prudentes teniende en cuenta todos los .
compromisos en materia de. prestaciones y cotizaciones de acuerdo con las
modalidades de pensién de la Entidad. Dicha cuantia- debera ser suficiente para

" financiar las prestaciones ‘en curso, asi como para. refle}ar los compromisos que se :

- deriven de los derechos de pensiones.devengados por los socios ordinarios. También . = =

" se elegiran con prudenma Ias hlpote3|s economlcas y actuarlaies para ia valoracnon de'
- los paswos : . S o o

(g) El tipo de. interés tecnlco utilizado en el calculo de las prowsmnes tecmcas sera_ '
‘determinado en funcién de la tasa interna de rentabilidad de las inversiones asignadas -
al plan de provision'no pudiendo superar en tres puntos porcentuales la hipétesis de

inflacion prevista utllizada para determmar Ias prowsmnes tecmcas con un I:m:te L

maxm‘lo del 5%.

12
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i_tENTlDAD DE PREV]SION socuu_ VOLUNTARIA DE TRABAJADORES DE PRODUCTOS
- TUBULARES -

L .Memorla correspondiente al e;ercnc:o anual termmado e! 31 de du:lembre de 2014
'-(Expresada en euros) ' : ; : o _ :

oy Las entidades deberan mantener activos suficientes y adecuados destinados a cubrir lag " -
. - provisiones tecnicas especificadas en los estudios actuanales elaborados al efecto. En L
. el supuesto de que, durante tres afios consecutivos, no se dlsponga de fondos . ' -

~ constituidos para cubrir las provisiones técnicas -necesarias © cuando los fondos -
- existentes en un ejercicio, concreto sean inferiores al 90% del importe de’ aquellas La
 Entidad, obhgatonamente debera elaborar un plan de reequilibrio que estara sujeto a Ia_ =
aprobamon del Departamento de Jus’ﬂma Empieo y Segundad Soma! o

'='-'(i)-__ | Las E.P.S.V. que mtegren planes de prewsnon que asuman la cobertura de rlesgos- :

. biométricos o el resultado de fa inversion o un. nivel determinado de las prestacmnes :
deberan mantener, con caracter permanente, .activos adicionales a aquellos en que se -
materialicen sus provisiones técnicas, en concepto de reservas. Estos activos estaran
libres de todo. compromiso prevrsmle y serviran como margen de solvencia disponible
para absorber las desviaciones entre los gastos y prestaciones, previstos y reales. El -
margen de solvenma debera contar con .un lmporte minimo del 4% de Ias prows;ones .
tecnlcas ' : : : S .

IZSegun sus Estatutos la Entidad tiene el amblto de su actividad en Ia Comunidad Autonoma
“del Pais Vasco y tiene por objeto social satisfacer las pensiones y prestaciones econémicas

siguientes: " jubilacion, invalidez, enferm_edad grave, desempleo de larga duracion y
fallecimiento en sus derivaciones de viudedad y orfandad, a los empleados de Productos

- Tubulares en activo a fecha 31 de diciembre de 1989 e mgresados después. de dicha fecha,
- que con contrato indefinide y con derecho a prestacmn se ‘declaren beneficiarios de las. .-
.~ mismas, sin petjuicio de los derechos que con arreglo a los. Estatutos de la Entidad puedan
. .tener-los émpleados  que, dentro del grupo antenormente referido, tengan el contrato.
- suspendido. También estaran incluidos los socios en suspenso de este colectivo que lo fueron
"'ala fecha 31 de diciembre de 1999. Asimismo, es su objeto social fomentar el ahorro a traves. o

dela pre\nsmn somal de Ios asomados garantizando Y protegrendo sus derechos

o la Entidad podra reallzar por si misma o mediante ei concurso de terceros,. todos aquellos : :
actosy. contratos que sean necesarios y convenlentes para el Iogro de los fmes establec:dos Lo

: '.'_Con fecha 28 de diClembre de 2001 se mod;flcaron Ios articulos 17 y 18 de Ios Estatutos de Ia o
- Entidad, incorporando la posibilidad de Ia percepmon en forma de renta de. Ias prestacmnes‘- '
. de falEec;mlento e mva]ldez contemp!adas en los mtados artlculos T '

AS|mismo la Junta de Goblerno de Trabajadores de. Productos Tubulares, EPSV aprobd
determinadas modificaciones Estatutarias en su adaptacion al Decreto 92/2007, de 29 de
mayo, las mismas fueron ratificadas en la. Asamblea General del 28 de abril de 2008, asi -
como aprobadas por fa Viceconsejeria de Trabajo y Seguridad Social del Gobierno Vasco e
mscntas en el Registro de Entidades de Prewsmn Social Voluntarla de Euskadl S

. Los Socios de la En’udad son de dos tlpos EI Somo Promotor Fundador y Ios Socms de
: Numero : : - : :
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- desarrolio dela misma

'socms paswos SIempre que se hayan adherido a Ia Entldad en ese momento o

Son Socios de NUmero en suspenso Ios empleados que hablendoio sido - de Productos _
-~ Tubulares. S.A. tengan {a condicion de suspenso reconocida a fecha 31 de diciembre de ‘1999 '

“ - Son Socios Pasavos de la Entidad los socios de numero que perciban la prestacnon tras el

":ENTIDAD DE PREVISION SOClAL VOLUNTAR!A DE TRABAJADORES DE PRODUCTOS
' -_.TUBULARES MR L

' ; -;Memorta correspondlente a! ejercimo anua! termmado el 31 de dlclembre de 2014
'--(Expresada en euros) ' . . b S

- 'El Socio Promotor Fundador es Productos Tubulares S A cuyo unico fm en la Entidad es eI_ :
" de ‘promover el ahorro a traves de Ia pr‘eVISIOH somal contrlbuyendo al; sostenimlento y -

._'Son Socms de Numero los empleados o trabajadores en act:vo a fecha 31 de dlcrembre de '_
1999, que se hayan adherido a la misma antes del 22 de septiembre de 2000 y los ingresados -
con caracter fijo ‘con posterioridad a dicha fecha y que no hayan adqwrldo la GOI’IdICIOI’] de Y

_'-o la adguieran por extmmon o suspensmn de su contrato a partlr de dlcha fecha

-'_acaecam:ento de las contmgenc;as prewstas en Ios Estatutos de la Ent:dad

-_'-_Son beneficiarios. de la Entldad las personas flsu:as causahablentes de los socios de namero - .-
‘a quienes se les reconozca a partir de la fecha de adhesmn tal condlcmn y el derecho en su
: momento ala percepmon de Ia prestacnon S

-__Se les reconocera la situacion de socio pas_lvo anticipado, a los socios de numero que por
‘decisién de Productos Tubulares S.A., y con suscripcion en su caso del- correspondiente
acuerdo pasen a la situacién de prejubilacién voluntaria anticipada, sin percepcion.de la -
~ pensidén de seguridad social, cesando en su prestacién de ‘servicios en la empresa y -
_permanecaendo en esta situacion hasta la fecha que alcancen la. jubilacion, momento en el -
‘que pasaran.a socios paswos perc:|blendo tamb|en a partir de entonces Ia prestaclon de Ia_"-' '
._Segundad Soma! . . _ R o

Se les reconocer4 la situacion de. socio activo jubilado parcial a] socio de numei'o en activo . -
-acogido a un contrato a tiempo parcial, que tenga derecho a una pension de jubilacién parcial -
de la Seguridad Social, manteniendo su condicion de activo en la Entidad y permaneciendo

--.ademas como jubilado par0|al hasta la fecha que alcance la jubilacion piena momento enel -

| (ue pasara a ser socio pasivo, permbtendo a par’ur de entonces Ia prestacnon total de

' jubllacwn de la Segurldad Somal R _ . -

Llos trabajaciores en actlvo con contrato fijo de productos Tubutares SA que de. forma :
voluntaria no se hubiesen incorporade previamente a la Entldad lo- podran realizar .
- posteriormente previa solicitud a la Junta de Gobierno, 5|empre con fecha de aita 1 de enero . -
del afio postenor asu sol:cntud - v

Los recursos econdmicos de la Entidad estaran constutuldos por:.

- La aportacidn inicial y Unica. del Socio Promotor Fundador en concepto de Fondo
' Mutual para la cobertura de los gastos de const;tucmn mantenimiento func:onamlento
y desarrollo de la Entidad. : . ; :

- : Las aportaciones penodrcas y determunadas a.realizar tanto por eI SOClO Protector .
~ Promotor Fundador como por ios Socms de Numero |nd|V|duaimente . o
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R 'ENTIDAD DE PREVISION SOCIAL VOLUNTAR!A DE TRABAJADORES DE PRODUCTOS
- TUBULARES

B '._=Z'Memorra correspondlente ai ejercicm anual termmado el 31 de d1c1embre de 2014
-_(Expresada en euros) ' : e _ R

' - é By ~ Las apor‘camones necesanas a reahzar por ei Socio Promotor Fundador para atender
. las posibles prestaciones de riesgo a las gue se. hace mencmn en los artlculos 17 y 18..
- de Ios Estatutos faiiemmlento = mvalldez respectlvamente ' S

w0 Las rentas mgresos o cualqwer otro rendlmlento obtemdo por Ia gestlon de!. -
T _patnmomo : : : Lo

o Las subvencwnes donatlvos Iegados 0 cuafqu:er tipo de mgreso 0 blen que se rec:ba '

=La\ percepc;on de Ias prestamones por parte de Ios beneﬁcxanos se reahzara como capital

"-_renta o capital-renta previa. solicitud a ‘fa ‘Junta de ‘Gobierno cuando ‘se produzea la .
_"-contmgencxa sin tratarse de una prestacion . actuarial definida que garantice rendimiento -
ey alguno sino que se trata de una Entidad de. aportacmn definida con capltahzaC|on individual, . .
£on una cobertura \na pohza de seguro para las prestacmnes de rlesgo (fallecnmlento e

invalidez).

- Desde el ejerclc:so 2001 existe un contrato de seguro a través de la Federadién de Entidades
“de Previsién Social Voluntaria de Euskadi con Kutxabank Vida y Pensiones Comparia de
‘Seguros y Reaseguros, S.A.U. La finalidad de este contrato de seguro es la cobertura de las
prestaciones de riesgo del colectivo. :

. _' La prima abonada a Kutxabank Vida y Pensiones Compafiia de Seguros y Reaseguros,
“S.A.U. correspondiente al ejercicio 2014 ha ascendido a 97.564,12 euros (98.921,39 euros en .

el gjercicio 2013) y el recargo del Consorcm de Compensacmn de Seguros ha srdo de 215 96_ '

o euros (218, 36 euros en el ejercmlo 2013)

;'La Enttdad segun se mdlca en sus Estatutos esta gobernada con caracter general por Ia" '
-Asamblea General y por la Junta de Goblemo : _ : o :

2. Bases de presentac:on de las cuentas anuales N
: '2,1. lmagen ftel

o Las cuentas anuales correspondlentes a! EJGFCICIO 2014 se- han preparado a partsr de Ios
registros contables de la Entidad y se presentan de acuerdo con la legislacion vigente y.con
‘las normas establecidas en el Plan Contable de las Entidades de Prevision Social Voluntaria -

del Pais Vasco, aprobado mediante el Decreto 86/2010, de 16 de marzo, del Departamento
de Economia y Hacienda del Gobierno Vasco con objeto de mostrar la imagen fiel del
patrimonio y de la situacion financiera de la Entidad al 31 de diciembre de 2014, de los -

resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de ios ﬂUJOS de efectlvo .
generados durante el ejercmo anual terminado en dicha fecha - ' SRR . C
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L '-"'ENTIDAD DE PREVISION SOCIAL VOLUNTARIA DE TRABAJADORES DE PRODUCTOS o
£ _-._TUBULARES B | B :

o _Memoria correspondlente aI e]erclc:o anuai termmado el 31 de dl{::embre de 2014
o "(Expresada en euros) L : : : :

- La apllcacson de los pnnmplos y normas contabies establemdos por eI Decreto 86!2010 a Eos _

- estados financieros referidos al 31 de diciembre de 2014, tiene caracter obligatorio en Vlr’tud
-del articulo 2 del Decreto 86/2010 para todas las entidades comprendldas en el T[tulo [ de ]a o
i Ley 5/2012 sobre Entidades de Pre\nsmn Somal Voluntana ' : : 0

EEE De acuerdo con eI comumcado de 2 de dtclembre de 2014 del Departamento de Hacxenda y o
" Finanzas del Gobierno Vasco, los ‘miembros de la Junta .de. Gobierno han. procedido -a
~-formular las presentes cuentas anuales siguiendo el criterio indicado por. Goblerno Vasco y .
" bajo la premisa de que.la Entidad no realiza actlwc{ad aseguradora por lo que la- normativa
“-aplicada en la preparacmn de las presentes-cuentas anuales ha sido la establecida.en el - 3
“Decreto 92/2007, de 29 de mayo, por el que se regula el ejercicio de ciertas actividades de las
~ EPSV, la Orden de 29 de abril de 2009, de la Consejeria de Hacienda y Administracion
. “Publica, porla que se desarrollan determmados preceptos del Decreto 92/2007 vy el Decreto *
- 86/2010, de 16 de marzo, por.el que se aprueba la adaptacion del Plan de contabilidad de las -
~entidades aseguradoras a Ias especmmdades de las. Entldades de Pre\nsmn Somai Vo[untarla '
. .de[ Pais Vasco L : . R : :

Al 31 de d|0|embre de 2014 la Entldad ‘no;: esta obligada, de acuerdo con el_ contemdo del
~articulo 42 del Codigo de Comercio, a formular cuentas. anua!es consohdadas

‘Estas cuentas anuaies, una vez sean formuladas por la Junta de Gobiemno de la Entidad, se

. someterdn a la aprobacion por la Asamblea General, estimandose que seran aprobadas sin .

. “modificacién alguna. Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio 2013 fueron aprobadas_
o por la Asamblea General ce]ebrada el 29 de abnl de 2014 .

: __'.Las cnfras conten[das €n Ias presentes cuentas anua]es estan expresadas en euros salvo que_..'
se mdlque ofra unldad : R : . :

2.2 Prmclplos contables S

“Para la eIaboracxon de estas cuentas anuales se han seguzdo Fos pl"inGIpIOS y criterios

. contables . y de clasn‘lcacmn recogidos, - fundamentalmente, en el Decreto 86/2010 deE_
*.Gobiemo Vasco, siendo los mas significativos los descritos en la Nota 4, No existe ningdn
principio contable de- aplicacion obhgatoria gue, siendo Slgnlf!GatiVO su efecto sobre estas
. cuentas anuales, se haya dejado de apllcar en Ia eiaboramon de las. presentes cuentas" -
“anuales adjuntas _ : : : o

2.3. Aspectos criticos de la valorac:on y estlmac:on de ia mcertldumbre

Enlia preparaCion de las cuentas anuales se han ut:llzado ]UICIOS y estlmamones basados en
hipétesis sobre el futuro e incertidumbres que basicamente se refieren a deterioro de valor de -
los activos financieros e intangibles, las provisiones, el calculo del valor.razonable de activos
financieros no negociados-en mercados activos, y los activos y pasivos contingentes. o
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L ENTIDAD DE PREVISION SOCIAL VOLUNTARIA DE TRABAJADORES DE PRODUCTOS '- G
. | TUBULARES 5

) -_Memorla correspondlente al ejerc:cm anual termmado eI 31 de d|0|embre de 2014
S (Expresada en euros) ' _ :

-Las estlmacmnes e hlpotes:s utlllzadas son rewsadas de forma penodzca ¥ estan basadas en.
‘la experiencia histérica y en otros factores que hayan podido considerarse mas razonables en
~ ‘cada momento.  Si, como consecuencia de estas revisiones, se produjese un cambio de’
-'estimacién en un penodo determmado su. efecto se apllcaria en ese penodo y en su caso, en '
' Ios suceswos . - R :

2 4 Eiementos recog[dos en varlas partldas

A efectos de famhtar Ia comprenswn del balance de Ia cuenta de perdidas y gananmas del L
- estado de cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, estos estados se '
presentan de forma agrupada, recogiendose los anahsm_ requertdos en las notas

-~ -correspondaentes de Ia Memorra ' S e R T

2.5, Comparaclon de Ia Informacmn

‘La Junta de Goblemo de la Entzdad presenta a efectos comparatlvos con cada una de las

" partidas de balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el

* patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras del. EJBI'CIGIO 2014, las
correspondientes al ejercicio anterior.

- 2 6. Cambios en criterios contables

_ Los cambios de criterios contables, bien porque se moquue una norma contable que regula o
" “una determinada transaccion o evento, o bien porque la Junta de Gobierno, por razones .
- debidamente Justlfacadas demda vanar eI criterio” contable se aphcan retroactlvamente a.
menos que: ' L : : . _ . o

. Sea impracticable determinar los efectos que se derivan; en cada ejercicio especifico,
del cambio de un criterio contable ‘sobre la informacion comparativa én un ejercicio
anterior, en cuyo caso.se aplica el nuevo criterio contable al principio del ejercicio mas -
antiguo para el que la aplicacion retroactiva sea prac:ticable Cuando es impracticable
determinar el efecto acumulado, al principio del ejercicio corriente, por la aplicacién de
un nuevo criterio contable a todos los ejercicios anteriores, se aplica el nuevo criterio
contable de forma prospecttva desde Ia fecha mas an’ugua en que sea practlcable
hacerIo 0, : : :

. La disposicion o norma contable que modlﬂque 0 establezca eI crlterlo ﬁje desde cuando L
se debe aplzcar _ : _ o C
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i '_ENTIDAD DE PREVIS!ON SOCIAL VOLUNTARIA DE TRABAJADORES DE PRODUCTOS
* TUBULARES -

o Memona correspondlente aI ejercic:o anual termmado el 31 de dlc:embre de 2014 RSO,
..(Expresadaeneuros) S _ e

2. 7 Correcc:on de errores

jLos errores en Ia elaboracion de las cuentas anuales surgldos en ejercicws anteriores son el_ g
“resultado de omisiones o inexactitudes resultantes de fallos al empiear o utilizar. informacion

‘fiable, que.estaba disponible .cuando las’ cuentas ‘anuales para tales periodos fueron :
“formuladas y que la Entzdad debena haber empleado en la elaboracnon de drchas cuentas -
: -anua[es ' - : : - : Co P

_Los errores correspond|entes a ejermc:los antenores se comgen retroactlvamente en las= L
~‘primeras cuentas anuales que se formulan despues de su descubrimlento como si el error
" .hunca se hublere cometldo ' : L _ :

. reexpresando Ios |mportes de las partldas de los diferentes estados fmanmeros- -

' afectados por €l error, incluidas las notas de la memoria, que se pubisquen en las
cuentas ‘anuales a efectos comparativos, que correspondan al ejerc:mo asi como a Ios o
eJerc:lc:los postenores en el que hublera ocurrido y, si procede ‘

e reexpresancio el balance de apertura del ejercmo mas antiguo para el que se presente
' informacion, si el error.ocurrié con anteriotidad a Ios prlmeros estados fmancleros que
se presenten a efectos comparatlvos ' :

“Cuando es lmprac’ncable determinar Ios efectos que se denvan en cada ejercmlo eSpeC[fECO S
_.de un error sobre la informacion comparativa en un gjercicio antenor se reexpresan los. -
“saldos m:c:lales para los ejercicios mas antiguos en los cuales tal reexpresion sea practicable. - y
-En el caso de que.sea impracticable determinar el efecto acumulado, al principio del ejercicio. - -
“corriente, de un error sobre todos los ejercicios ‘anteriores, se reexpresa la ‘informacién -~
~ comparativa corngsendo el error de forma prospect;va desde la fecha mas. ant:gua en que sea. -
-pos:ble hacer!o ' . :

~Los errores de ejercicios: anterlores que afectan aI patrlmonlo neto se corngen en el e;ercxmo" R
de su descubrimiento empleando la_cuenta de. patrimonic neto correspondiente, En ninglin - .
~caso, los errores de ejercicios anterlores se corrigen empleando la cuenta de pérdidas y R
_ganancias del ejercicio en el que son descubiertos, salvo en el supuesto de due no tengan
~importancia re]atlva C sea |mprac:t|cable determmar el efecto del error segun lo 1nd|cado enel
parrafo anterior. - . : : : o

'Durante Ios ejerclmos 2014 y 2013, Ia Entldad no ha ilevado a cabo mnguna correccuon de -
errores. _ L o

2 8 Crrterlos de lmputacmn de gastos e mgresos
Los mgresos y gastos se imputan en funmon de Ia corrlen’te real de bienes y servicios que los

“mismos representan, con mdependenma del momento en que se . produce 1a comente_
monetarla 0. fmanmera denvada de ellos : : ‘
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_ ; -.ENTIDAD DE PREVISlON SOCIAL VOLUNTARIA DE TRABAJADORES DE PRODUCTOS IS ¢
'-TUBULARES '

- ' _Memorla correspondlente aI ejermcno anual termmado el 31 de dimembre de 2014
-.(Expresada en euros) - :

o _La cuenta de perdldas y gananmas comprende adecuadamente separados Ios mgresos ylos

©.  gastos del periodo por actividades de acuerdo con los desgloses establecidos en la norma ==
. vigente (Actividades de los Planes de pre\nsmn “de [as EPSV. y ei Resto de actlwdades ST
‘ T__desarrolladas por Ias EPSV) ' S : : S '

- Dentro de cada actlwdad los refeﬂdos mgresos y gastos se lmputan ala cuenta afecta a Ias :
-, -actividades de los planes de prevision correspondientes, si éstos. proceden de inversiones
_ “directamente relacionadas con las operaciones afectas a dichas. actividades. Los ingresos y -
. .gastos de las inversiones -en que se materrahcen los fondos proplos asi como de otros
" .recursos ho relacionados directamente con la practica de operaciones. afectas a las °
‘actividades de previsién social, se imputan. a la “Cuenta No Afecta a las acti\ndades de Ia
“prevision soc:|al” de ]a cuenta de perdldas y gananmas : S S

o .;El resto de gastos se :mputan dlrectamente a Ia acti\ndad que Ios ongma Cuando esto no sea - :
posible se utilizan criterios analiticos de. |mputa0|on de costes snendo dlchos crlterlos -
;razonables objetlvosycomprobables . o _ : :

3. Distribudién de resultados
.+ La propuesta de distribucion del resultado del gjercicio 2014, que la Junta de Gobierno de la
~ Entidad propondra para su aprobacion. a la Asamblea General aS] como Ia va aprobada :

' ;‘ correspondlente al ejercmlo 2013, esla S|gu|ente

- Euros

o 2014 . . 2013
Base de reparto PR S, _ L S LT

. -Pérdidas y Ganancias L Y S ) 30.300,42 - - (10.134,30)
' o ' RPN ST 39.309,42 {10.134,30) -
Distribucién : - e A R s
Reservas - .. L 3030042 o {10.134,30)

-39.309,42 (10.134,30)
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ENTIDAD DE PREVISION SOCIAL VOLUNTAR[A DE TRABAJADORES DE PRODUCTOS
o -_-.TUBULARES -

- ;Memorla correspondlente a! ejercmlo anuai termmado el 31 de dlc:embre de 2014
. (Expresada €en euros) - : : s

Normas de reglstro y valoracmn 5

Las normas. de va!oracuon aphcadas en la elaboracmn de !as cuentas anuales adjuntas se
' z_'descrlben a contmuacmn : : L

: =a) --Instrumentos fmancie’ros
' .-a1) Actlvos fmancieros '

' I_ En la Nota 5 de las presentes cuentas anuales €. muestran Ios saldos de los actwos |
financieros al 31 de diciembre de 2014 y 2013, junto con su naturaleza espemflca cia3|f1c:ados_ _
_de acuerdo con los S|gurentes crltenos en Io apilcable a ia Entldad

: -_‘gPrestamos y partidas a cobrar

Son actwos flnanCIeros no denvados con cobros fuos 0 determmables qUe ho cotlzan en un
‘mercado activo, tales como valores representativos de deuda, préstamos hipotecarios, los

- préstamos no hipotecarios, los anticipos sobre polizas, deposrzos bancanos rembos de cuotas
pendientes de cobro, etc. :

-Estos actlvos fmanc;eros se valoran znaczalmente por.su valor razonable |nc[u1dos los costes de
' transaccion que les sean directamente imputables, . y postenormente a.coste amortizado

- reconociendo los intereses devengados en funcidn de su tipo de interés efectivo, entendido
“como el tipo de. actualizacion que iguala el valor en libros del instrumento con la totalidad-de sus
flujos de efectivo estimados hasta su vencnmlento ‘No obstante lo anterior, los créditos. por :
‘ operaciones comerciales con vencimiento no-superior a un afio se valoran, tanto enel momento "
“de reconocimiento inicial como posteriormente, por su valor nomlnai s:empre que el efecto de
no actualszar Ios fiu;os no sea agmﬂcat;vo : ' :

‘Al menos al cierre de cada ejerclc:lc se efectuan las correcc:ones valoratlvas necesarias por: -
. deterioro de valor SI eX|ste evrdenc:la objetlva de que no se cobraran todos los lmportes que se. .
adeudan 3 _ -

-El |mporte de la perdlda por deterloro del valor es la dlferencxa entre eI valor en hbros del ac’nvo
"y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés
efectivo en el momento de reconocimiento inicial. Las correcciones de valor, asi como en su
caso Ssu reversion, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion de
deterioro tendra como limite el valor en libros del cred;to que esta reconocmlo en la fecha de
reversiéon y sino se hublese reglstrado :
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G "__ENTIDAD DE PREVISION SOCIAL VOLUNTAR[A DE TRABAJADORES DE PRODUCTOS
' =’TUBULARES E

. ;Memona correspondlente al ejercmlo anual termlnado el 31 de dlclembre de 2014
(Expresada en euros) . N ‘ _ _

B lnversmnes mantenldas hasta el venc:m[ento '

._Se pueden mclwr en esta. categona Ios va]ores representatlvos de deuda con una fecha de e
vencimiento fijada, cobros de cuantia determinada o determinable, que se negocien en un
- .. mercado activo y que la entidad tenga Ia mtencnon efectiva y Ia capacndad de conservarlos S
-hasta su venC|m|ento o o o o R SR

-'Se entiende que una entldad no tlene |ntenc|on efectlva de mantener hasta eI venclmlento una - - -
mvers;on en un: ac’uvo ﬁnanmero con un vencrmlento fuo si: - o

~a)  La Entldad esta dlspuesta a Vender el activo fmancnero (por motivos d;stmtos de una
' . situacién sobrevenida gque no es recurrente ni ha.podido ser razonablemente antampada
. por la misma) en respuesta a cambios en los tipos de interés de mercado o en los
- riesgos, necesidades de liguidez, cambios en la diSpOﬂibllldad 0 en la rentabilidad-de las
inversiones alternativas, camb|os en los plazos y fuentes de fmanmacxon o camb|os en.. -
el riesgo de tipo de camb:o | -

“a) El emisor tlene el ‘derecho a- hqwdar el activo _financiero' por. un importe
o sngnmcativamente mferaorasu coste amortizado . : L '

: --_Los criterios de valoracion de estas inversiones, asi como los calcuios correspondlentes ala
' prueba de deterioro de valor son los mlsmos que para Ios prestamos y partldas a cobrar o

Activos fmanmeros mantemdos para negoclar y otros actlvos fmanmeros a valor
: .razonabie con cambios en Ia cuenta de perdldasyganancias TR A

Tienen la con3|derac:|on de activos flnanczeros a valor razonable con camblos en Ia cuenta de
pérdidas y ganancias todos aquellos activos mantenidos para negociar que se adquieren con el
propésito de venderse en el corto plazo o forman parte de una cartera de instrumentos
-identificados y gestionados conjuntamente para obtener ganancias a corto plazo, asi como los
. activos financieros que. designa la Entidad en. el momento del reconocimiento ‘inicial para su
" inclusién en esta categoria por resultar en una informaciéon. mas relevante. Los -derivados
también se clasifican como mantenidos para. negomar siempre que no sean un. contrato de
_garantla ﬂnanmera ni se hayan demgnado como, mstrumentos de cobertura -

Estos activos fmancleros se vaioran tanto en el momento |mc|a| como en va!oramones
posteriores, por su valor razonable, |mputando los cambios que se produzcan en dicho valor en
la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. Los costes de transaccnon d:rectamente
atribuibles a ia adquaswion se reconocen en Ia cuenta de perdidas y ganancaas




L _.-ENTIDAD DE PREVISION SOCIAL VOLUNTARIA DE TRABAJADORES DE PRODUCTOS
e '_.TUBULARES ' '

L Memona correspond:ente al EjQFCIClO anual termmado el 31 de dlClembre de 2014
-_(Expresada en euros) . B U

Actlvos fmancleros dlsponlbles para Ia venta

. jEn esta categorla la Entldad [ncluye los va[ores representativos de deuda Ias permutas de =
flujos ciertos o predeterminados y los mstrumentos de patnmonlo que no.se. clas:ftcan en -
.'.'nlnguna de Ias categorias antenores i : . : Co

' '=Se valoran por suU valor razonable que salvo ewdencla en contrarlo sera eI precno de _
“transaccion, registrando los camblos que se produzcan directamente en el patrimonio. neto
“hasta que el activo se enajene o deteriore,, momento en que las perdidas y ganancaasx

- -acumuladas en el patrimonio heto se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias, siempre -

©_que sea posible determinar el mencionado valor razonable. En caso contrario, se registran por

- "su coste menos pérdidas por deterioro del valor. Las pérdidas y ganancias que resulten por

- diferencias de cambio en activos financieros. monetanos en moneda extranjera se reg;stran :

- enlacuenta de perdidas y gananmas ' SRR S

' -En el caso de ios actlvos flnanmeros dlsponlbles para Ea venta se efectuan correcciones
valorativas si existe evidencia objetiva de que su valor se ha deterlorado como. resultado. de
‘una reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros en el caso de instrumentos
‘de deuda adquiridos o por la faita de recuperabilidad del valor en libros del activo en el caso
de inversiones en instrumentos de patrimonio. La correccion valorativa es la diferencia entre

" 'su coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccion valorativa previamente -

- ‘reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y el valor razonable en el momento en que -

- se efectle la valoracion. En el caso de los instrumentos de patnmomo due se valoran por su . -

7 “coste por no poder. determlnarse su va!or razonable, 1a correccion de valor se determina dei -
mismo modo que para Ias part;mpac;ones en Entidades del grupo multlgrupo y asomadas '

Si exxste ev:dencua objetzva de deterioro ia Enﬂdad Teconoce en la cuenta de perdldas y-
ganancias las pérdidas acumuladas reconocidas prev:amente en el patrimonio neto por -
disminucién del valor razonable. Las pérdidas por deterioro del valor reconocidas en la cuenta
‘de pérdidas y ganancias por znstrumentos de patrlmonlo ho se rewerten a traves de la cuenta
de perdsdas y gananmas c : = : : o

'La Entidad no ha mantemdo mversmnes en actlvos flnancaeros dlsponzbles para la venta en
los ejercicios 2014 y 2013. : . _ - B

Efectlvo y otfros actwos Ilqu:dos equlvalentes

El efectivo y otros activos liquidos equ:valentes |ncluyen el efectivo en-caja y los deposﬁos -
bancarios a la vista de entidades de crédito. También se incluyen bajo este concepto otras
inversiones a corto plazo de gran liquidez siempre que sean faciimente convertibles en-
importes determ;nados de efectrvo y que estan SUJetas aun nesgo |n3|gn|flcante de cambios_
de valor _
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_ENTIDAD DE PREViSION SOC]AL VOLUNTARIA DE TRABAJADORES DE PRODUCTOS
' -'TUBULARES BARON

_ :'..‘-Memorla correspondlente al ejeI'CICIO anual term;nado el 31 de d:membre de 2014
(Expresada en euros) : : : : .

. Consideraciones geneﬁra_les_ re!ativ_as a la valoracion d_eﬁ_instrumehtps_ financieros

. Reclasnficamon de actavos fsnanCIeros _' '

“La Entldad no puede reclasnﬂcar ntngun actlvo financiero incluido mamaimente en Ia categona de S
‘mantenidos .para negociar o a -valor. razonable -con cambios en la cuenta de. pérdidas y -

- 'ganancnas a ofras categorias, ni de éstas a aquel!as salvo cuando procede calificar al activo

: _como mversnon en el pa’mmomo de entldades de] grupo multigrupo o asocladas co

: _No se puede clasaflcar 0 tener clasn‘ncado nmgun act:vo fmanclero en Ia categorla de inversiones -
‘mantenidas hasta el vencimiento si en el ejercicio a que se refieren las cuentas anuales o en los
‘dos precedentes, -se han vendido o reclasificado activos  incluidos -en esta categorla por-un..
‘importe que no sea insignificante en relacion con el importe total de {a categoria de inversiones
__-_.mantenidas hasta el venmmlento saivo aquellas que correspondan a ventas o} rec!as:ﬁcac:ones g
“a) Muy proxm‘nas al venclmlento 0
b} Que hayan ocumdo cuando la Entldad haya cobrado la practica totahdad deI pr|nc|pal 0

c) Atribuibles a un suceso aisiado, fuera del control de la En’udad no recurrente y que
' razonablemente no podia haber sido ant;c:pado por la misma. -

Se entendera por suiceso alslado ajeno al control de Ia Entidad entre otros [os s;gwentes
sucesos: : . S S R _

'.3) Un detenoro mgmﬁcatwo en Ia solven01a del emlsor

b) Camblos en.los requenm:entos de capltales economlcos o en Ios hmites de dwersn‘;cacmn
v dispersion de !os aCtIVOS ' : : : _

Cuando. dejase de ser aproplada !a cIaS|f|caC|on de un actlvo financiero ‘como mversmn s
 mantenida hasta ‘el vencimiento, como consecuencia de un cambio en la intencién o en la -
" capacidad financiera de la entidad o por la venta o reclasificacién de un importe que no sea

insignificante segln o dispuesto -anteriormente, dicho activo, junto con el resto de activos

financieros de la categoria de inversiones mantenidas hasta el vencimiento, se reclasificarén a -
la categoria de activos financieros dtspombles para la venta y se valorardn por su valor
razonable. La diferencia entre el importe por el que figure registrado y su valor razonable se

reconocera directamente en el patrimonio neto de la entidad y se aphcaran las reglas relativas a

los activos flnanmeros d1spombles para Ia venta '

Baja de activos flnanmeros

Los activos fmanmeros se dan de baja ern eI balance cuando se traspasan sustanualmente,

todos los riesgos y beneficios inherentes a la -propiedad del activo. En el caso concreto de

cuentas a cobrar se entiende que este hecho se produce en generai si se han transmltldo Ios
- iesgos de insolvencia y de mora. : - E
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: ENTIDAD DE PREVISION SOC[AL VOLUNTAR[A DE TRABAJADORES DE PRODUCTOS
_‘._TUBULARES o

;:'Memorla correspondlente a[ ejel‘CICIO anual termmado eI 31 de d;(:lembre de 2014
' (Expresada en euros) v, o . : . . _

s 'Intereses y dl\ndendos rembtdos de actwos f nanc1eros

- Los mgresos por intereses se reconocen -en Ia cuenta de perdldas y gananmas del ejerC|c:|o S
utllrzando el' método del tipo de interés efectivo'y se registran en Ios eplgrafes “Ingresos de T
- mversrones afectas ala prev;snon social de aportacnon deﬂmda - R

' 'ASImlsmo los ingresos por dlv:dendos se reconocen como mgresos en Ia cuenta de perdldas y
gananczas cuando se establece el derecho de recibir el cobro y se registran en el epigrafe -
“Ingresos de inversiones afectas a ta previsidn social de aportacién definida”. No obstante lo
- anterior, si los dividendos distribuidos proceden de resu!tados generados con anterioridad a la
~ ‘fecha de aquISlmon no se. reconocen como !ngresos 'sino m;norando eI valor contable de la

~ - Inversion. - : o : : :

. 3_ValoraC|on de los mstrumentos flnanczeros

.- El Decreto 86/2010 de 16 de marzo, modlflca el reglmen contabie apllcable a Ios distintos
‘instrumentos financieros, estableciendo un régimen de reconocimiento’y valoracion - con
;. - posterioridad a su reconocimiento inicial que dependera de la categorla o] cartera enla que se_ '

encuentren asngnados : _

. El apartado 2 del punto 62 del Marco Conceptual de la Contabxlidad introduce el concepto de
..+ precio cotizado en un mercado activo y, en su defecto la necesidad de recurrir a Ia aphcamon B
;- de modelos y tecnlcas de valoracion. . :

. ..Se entiende por valor razonab[e de un mstrumento flnanmero en una ‘fecha dada eI 1mporte por. . .
el cual puede ser. comprado. o vendido ‘entre un comprador y un vendedor mteresados y A
,-debndamente mformados en condiclones de lndependenCIa mutua - L :

Los valores razonables de las |nver31ones que cotlzan se - basan en precios de compra
corrientes. Si el ‘mercado para -un activo financiero no es activo (y para los titulos que no
- colizan), la Entidad establece el valor razonable emp!eando._ referencias a ofros instrumentos -
 sustancialmente iguales y métodos de descuento de flujos de efectivo futuros estimados. El'uso
.de estos modelos puede ser reahzado dlrectamente por la, Entldad 0 blen por la contraparte que .
-ejercm de parte vendedora : : . S

Un mercado actlvo sera aquel mercado en eI que se den s:mu!taneamente [as sngwen’ces s
condlclones L . : o '

- Los blenes 0 servicios lntercamblados son homogeneos

- Pueden encontrarse practicamente en cuaEquner momento compradores o vendedores
para un determinado bien o servicio; y . _ :

- . Los precios son conocidos y facnmente acces;bles para el pubhco Estos prec;os ademas '
han de reflejar transacciones de mercado reales, actuales y producidas con regularidad.
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_ -_Memorla correspondlente aI ejercmlo anual termlnado el 31 de dlclembre de 2014
.'(Expresada en euros) ' S T . ;

_-'Entre Ios modelos y tecmcas de valoracnon se incluye eI empleo de referenmas a transacmones :
recientes en condiciones de independencia: mutua entre partes interesadas y debidamente.

-informadas, si estuviesen disponibles, asi como referencias al valor razonable de oiros activos

" -que “sean sustancialmente iguales, - ‘métodos’ de descuento de fiujos de efectivo futuros -
. -estimados y modelos generalmente utifizados para valorar opciones. Las técnicas de valoracion
empleadas deberan maximizar el uso de datos observables de mercado, limitando en todo lo L

p03|ble el empleo de conmderamones subjetwas y de datos no observables 0 contratab!es

:Asmsmo desde el 1 de enero de 2010 es de obhgado cumplimlento para Ias EPSV lo | .
“.establecido en el articulo 11 del Decreto 92/2007 de 29 de. mayo, del Goblemo Vasco que B

RN establece ios srgwentes cntenos de cIaSIfrcamon y va]oracmn

o - los 1nstrumentos de patnmonio se encuentran registrados en el balance en el eplgrafe

“Otros. activos financieros a valor razonable con cambio en pérdidas y ganancias® y se '
valoran a su valor razenable. Para los valores admitidos a negociacion en un mercado
regulado, se ha tomado como.valor razonable el de su cotizacion al cierre del dla 0, en su
defecto, al dltimo publicado. L . S :

o Los valores representativos de deuda se clasifican en dos eplgrafes dlferenmados con

diferente tratamiento contable

- “Inversiones mantenidas hasta el vencimiento” donde se incluyen los valores sobre

- losquela Entidad tiene Ja intencién de mantenerlos hasta su fecha de vencimientoy -~

_los cuales se registran a su coste amortizado. Tal y como establece el articulo 5.2 _

de la Orden de 29 de abril de 2009 pueden integrar esta categoria aquelios valores " -

y derechos de renta fija negoc1ables en mercados regulados de la OCDE, conuna

fecha.de vencimiento fijada, cobros de cuantia determinada o determinable’ y para

los cuales la Entidad tenga la mtencnon efec:tiva y la capacldad financiera de -
conservarlos hasta su venclmlento : o _ '

B "Otros activos. finanmeros a valor razonab]e con camblos en perd:das y gananmas
" los cuales son reglstrados a-su valor razonable. Para aquelios valores admitidos a .
- potizacion en un mercado reguiado se toma como valor razonable el de la Ultima
cotizacion del ejercicio 6, en su defecto, el tltimo publicado. Cuando su cotizacién
no sea suficientemente representativa y, en-todo -caso, para los no admitidos a
dicha negociacion, el valor de mercado se determina actualizando sus flujos
“financieros futuros, incluido su valor de reembolso, tomando como referencia las
curvas implicitas de los mercados monetarios -aplicando -los  diferenciales
corfespondientes que sean representativos del grado de liquidez de los valores en
cuestion, de las condiciones concretas de la emisidn, de la solvencaa del emisor, del -
nesgo pais o de cuaiqwer otro nesgo mherente al ‘htu[o :
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; Memona correspondlente al e;ercnc:o anual termmado el 31 de d:clembre de 2014

h (Expresada en euros)

“'La Entidad se rige por un sistema financiero de capitalizacion individual.en el .que los derechos -

. de cada socio ordinario.o beneficiario son el resultado de sus aportaciones directas o imputadas
“ylo del socio Protector — Fundador y las rentas obtenidas de las inversiones.de las mismas -
‘deducidos los -gastos que:le sean imputables. De. ‘esta_forma, la Entidad registra en cada

momento en el epigrafe “A.5 Provisiones técnicas” del balance, ‘el conjunto- de derechos o

_“econdmicos de los socios ordinarios o beneficiarios del sistema . a través del epigrafe “1.6
B '_-Var:acmn de Otras Prows;ones Tecn:cas Netas de Reaseguro d_e la cuenta de.pérdidas y
-gananclas : _ B R T

a. 2) Paswos flnanmeros
fDebitos y partldas a pagar

'En esta categona Ia Entldad incluye debltos por operacnones comercrales y debltos por
_..operacmnes no. comercnales : : o

~ Estas deudas se reconocen |n|c:|almente a°"su valor razonable ajustado por Ios costes de
transaccion directamente imputables, registrandose postersormente por su coste amortizado
segun el método del tipo de interés efectivo. Dicho interés efectivo es el tipo de actualizacion
-que iguala el valor en libros del instrumento con la corrzente esperada de pagos futuros
- previstos hasta el vencnmlento del paswo S :

- No obstante. Io antenor los debltos por operacnones comermales con venmmlento no supetiora - -
_un afio y que no.tienen un tipo de interés contractual se valoran, tanto en el moments inicial * -
como postenormente por su valor nomlnal cuando eI efecto de no actua[;zar !os ﬂu;os de. -

_efectivo no es sxgnlficatlvo - : : S :

En €l caso de producirse renegociacién'de'deudas existentes, se considera que no existen

“ modificaciones sustanciales del pasivo financiero cuando el valor actual de los flujos de efectivo .

~-del nuevo pasivo, incluyendo las ‘comisiones netas, no difiere srgmﬂcativamente del valor actual
_de los flujos de efectivo pendientes de pagar del paswo orlglnal actuahzados ambos al tlpo de
mteres efect;vo de este -

Pasivos fmancleros mantemdos para negomar y- otros paswos fmanmeros a valor
razonab!e con cambios en la cuenta de perdldas y gananclas :

Tienen la con51derac10n de pasivos fmancneros a valor razonable con cambios en la cuenta de .

pérdidas y ganancias todos aquellos pasivos mantenidos para negociar que se emiten con el
propodsito de readquirirse en el corto plazo o forman: parte de una cartera de: instrumentos
financieros identificados y. gestionados conjuntamente para obtener ganancias en el corto plazo,
asi como los pasivos financieros que designa la Entidad en el momento del reconocimiento
inicial para su inclusién en esta categoria por resultar en una informacion mas relevante. Los
derivados también se clasifican como mantenidos para. negociar siempre que no sean un
- contrato de garantia financiera ni se hayan designado como instrumentos de cobertura. -

26




o '_'ENTIDAD DE PREVISION SOCIAL VOLUNTARIA DE TRABAJADORES DE PRODUCTOS
3 _'}TUBULARES -

' -.‘Memona correspondlente ai ejercmlo anuai termmado el 31 de dlt:iembre de 2014
(Expresada en euros) : : : O _

L Estos paswos f’nanmeros se valoran tanto en eI momento |mc|al como en. va!oramones _

= postenores por su valor razonable, imputando los camblos que se produzcan en dicho valor. en . -

- la cuenta de perdldas y ganancias-del ejercicio. Los ‘costes de’ fransaccion directamente -
';lmputables ala emxsmn se regonocen en Ea cuenta de perdldas y gananc&as del ejerclmo en que Y
surgen : R :

_ 'iAI 31'de d|c:|embre de 2014 y 2013 Ia Entldad no mantlene pas:vos fmanc;leros en estos dos' E
' eplgrafes de balance : SN R S :

- b)__ Prov15[ones tecmcas

L Prowsmnes por operamones de Ia actlvsdad de Drewsmn somal

'_]-_'La Entldad mc!uye en este ep:grafe las “Prowsmnes afectas a planes de prewsxon de_-
- ‘aportacion deﬂmda en los que el socio asume eI nesgo de lai mversmn s

'La Entidad dota con cargo al capltulo "Varlacmn de- Otras Prowsmnes Tecnlcas Netas del -
‘Reaseguro” con.abono al capitulo "Provision ‘por operaciones de la actividad de prewsmn
‘social — prowsnones afectas a planes de preVISlon de aportacion definida en las que el socio
asume el riesgo de la inversion”, la variacién positiva en el patrimonio afecto a los Planes de
Prevision. Asimismo, abona al capitulo “Variacion de Otras Provisiones Técnicas Netas del
s 'Reaseguro” las variaciones negativas en el patrimonio afecto con cargo al capitulo “Provision
por operaciones de la actividad de prev;sron social - prowsmnes afectas a planes de prews:on_'=
de aportac;on defmlda en las que el soczo asume el rlesgo de Ia mvers:on S

“c) Transaccnones en moneda extranjera

- Moneda func;lonal y de-'presentacmn :

Las cuentas anuales de la Entidad se presentan en euros que es ia moneda de presentacwn y
funmonai de Ia Entfdad . Co : _

- Transaccmnes y saldos

Las transaccmnes en moneda extranjera se conwerten mac:almente a la moneda funcional DR
utiizando los tipos de cambio vigentes en la fecha de las transacciones. Las pérdidas y IR
gananmas en moneda extranjera que resuitan de la Ilqmdaclon de estas transacciones y de la -
conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en
moneda extranjera se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto si se difleren
en patrimonio neto como las coberturas. de f|UJOS de efectivo cuahficadas y Ias coberturas de
inversién neta cuahflcadas : - . '

Los cambios en el valor razonable de titulos monetarios denominados en moneda extranjera . .
clasificados como disponibles para la venta son analizados entre diferencias de conversion
‘resultantes de cambios en el coste amortizado del titulo y ofros cambios en el valor contable del
~titulo. Las diferencias de conversion se reconocen en el resultado del ejer0|0|o y ofros cambios . .
en el vaior contable se reconocen en el patnmon:o nefo.

27




a0 "'ENT!DAD DE PREVISION socmt_ VOLUNTARIA DE TRABAJADORES DE PRODUCTOS
TUBULARES R

'Memoria correspondlente al ejercu:lo anual termmado e! 31 de d|c:embre de 2014
' -'(Expresada en euros) i '

" Las diferencias de conversion sobre partidas no monetarias, tales como instrumentos de_-’
- patrimonio mantenidos a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, se .
}'presentan como’ parte de la ganancia o perdlda en el valor razonable. Las diferencias de .
conversion sobre partidas no monetarias, tales como instrumentos de patrimonio clasificados
: .como activos fsnanmeros dlsponlbles para Ia venta se |nc|uyen en el patr;mon:o neto Lo

_:Las part:das ho monetanas en moneda extranjera que se valoran en termlnos de coste hlstonco :
se convierten utllizando Ios ttpos de camb:o de Ia fecha en que se determlna este Valor :
.'razonable ' . : _ : _ _ A

' -.-AI 31 de diciembre de 2014 y 2013 Ia Ent:dad no mantiene transaccmnes en moneda extranjera _
en balance. - : _ S : S . S

d) Impuestos sobre beneflclos

_' _"De acuerdo con la Leg:slamon Fora! apllcabie en los tres Terrrtorlos HIStOI‘lCOS de la
_.Comunidad Auténoma del Pais Vasco, las Entidades de Previsién Social Voluntaria tributan
“en el Impuesto .sobre Sociedades al tipo del cero por ciento, con derecho a la devolucién de
‘las retenciones sobre rendimientos del capital mobiliario, las cuales figuran en eI epigrafe de

' “Actavos fiscales - Actlvos por |mpuesto cornente del balance adjunto ' -
e) Ingresos y gastos

"'-Los mgresos y gastos se. reglstran en func:lon a su penodo de devengo reg:strandose Ias T
‘operaciones sociales teniendo en cuenta Ia correiauon ex1stente entre Ios lngresos generau:los:= S

y sus correspondlentes gastos ' : . _ S
f) Prowsnones ho tecmcas y paswos contmgentes

Las prowsmnes para costes de reestructuracuon daudas por Ios pagos asumldos denvados

~de los convenios asumidos con entidades aseguradoras vy litigios se reconocen cuando la. .

‘Entidad tiene una obligacion presente ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos
pasados, ‘es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos: para liquidar la
. obligacion y el importe se puede estimar- de forma flable No se reconocen prowsmnes para
_perdldas de explotacion futuras. - : S

Las prowsmnes se valoran por el va!or actuai de los desembolsos gue se espera que seran .
necesarios para liquidar la obligacion usando un tipo de interés que refleje las evaluaciones -

del mercado actual del valor temporal del dinero y los riesgos especificos de la obligacion. Los -
ajustes en la provision con motivo de su actuallza0|on ‘$€ reconocen como un gasto flnanmero o
conforme se van devengando ' : : : - :
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S . 'Memorla correspondlente al ejerclcm anual termmado el 31 de d[clembre de 2014
e (Expresada en euros) o SRR : : o -

: -'Las prov;snones con vencnmlento mfer!or 0. lgual a un afio, con un efecto fmanmero no‘_

S|gn|flcatwo no s& descuentan, Cuando se espera que parte del desembolsc necesario para - -

+liquidar la provisién sea reemboisado por un tercero, el reembolso. se reconoce como. un
activo mdependlente S|empre que sea practlcamente segura su recepmon SR :

o Por su parte, se con3|deran paswos contangentes aqueiias p05|bles obl:gacnones surgldas -

como consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion -estda condicionada - a que_"
ocurra o no uno o mas eventos futuros |ndepend|entes dela voluntad de Ia Entidad

. "-fg) Medloamblente : |

_"La Entidad consrdera que cumpie sustanma!mente con Ias Ieyes reiatlvas ala proteccmn del -

- medio ambiente. Durante los ejercicios 2014 y 2013, la Entidad no ha incurrido en costes e '.

.~ inversiones significativas por este concepto, ni ha considerado necesario registrar ninguna
" provision al- efecto, ya que no existen riesgos o contmgencnas S|gn|f|catavas que pudleran_
. afectar a estas cuentas anuales, dada la actlwdad de la Entldad :
' h) Transacc:ones entre partes vmcuiadas

- Con caracter generai las operaciones entre ia Entidad y sus partes vmcuiadas se contabilizan

en el momento inicial por su. valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su. -

. valor razonable, la diferencia se registra atendiendo a la realidad econémica de la operacion.
La valoramon posterlor se realiza conforme con lo prewsto en Eas correspondlentes normas.

"'-i.) !ngresos por cuotas y prestacmnes devengadas

El epigrafe “Cuotas !mputadas al Ejer0|0|o Netas de Reaseguro dela cuenta de perdidas y
ganancias adjunta refieja Ias aportacwnes efectuadas en el ejermmo por Ios S0Cios ordmarlos '
_de la Entlc{ad o : o _

. Los |mpor‘tes reembolsados se reglstran en; el eplgrafe “Prestac:ones de[ Ejercm:o Neta del
' Reaseguro" de Ia cuenta de perdldas y ganancnas adjunta . G

j) Crltenos de reclasnﬁcacnon de gasto por destmo '

TaI como se indica en la Nota 2. 8 los crlterlos de reparto utillzados son, baStcamente la
naturaleza de dichos gastos, la dedicacion del personal y el inmovilizado. _afecto a la actividad.
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o Memona correspond:ente al e]eI‘CICIO anua! termmado el 31 de dlt:lembre de 2014

B (Expresada en euros)

" 5. Instrumentos financieros

-‘5;"1.

fmancrera y Ios resultados de Ia Entldad

-'5 1 1 informacmn relaclonada con el balance :

informaCic’m sobre Ia relevanc:a de’ Ios lnstrumentos fmancleros ‘en la sntuaclon

Las categorias de activos y paswos flnanmeros aI 31 de dlClembre de 2014y 2013 presentan

‘el siguiente detal]e

. Ejer_ci_cio 2014

“ACTIVOS FINANCIEROS
Instrumentos de patrimonio:

- Inversiones financieras en capital
Valores representativos de deuda:

- Valores de renta fija_
Otros Créditos = -

"~ Tesoreria

TOTAL

PASIVOS FINANCIEROS

Otras deudas:
- Deudas fiscales ¥ sociales
- Resto de deudas -
- TOTAL o

. Efectivo y

-_Ofrqs' activos -

f_ir_la'n_cierosa : .
_ ofros . v_a[br e .. " Inversiones .
. activos razonable con * Préstamosy '  mantenidas
'l'iquidos i:aﬁ‘:bios en ~partidas 'a' - hastael = -
equivalentes PyG cobrar " vencimiento TOTAL
- 748.377,49 - - T48.377 45
- 748.377,49 - _ - 748.377 49
- ] '.{1.179,14 = - 20.298.442 83 20.300.621,97 _
- © o 11.178,14 - 02029844283 - 20.309.621,97
1.609.956,96 AR - = L= 1.609.956,86
“1,800,956,98 - ' 759.556,63 - ©/_20.298.442,83 - _22.667.956,42 . -
‘Débitosy - -
partidas a pagar = TOTAL
©42.597,34.. 42.597,34
$22.472,52. 22.472,52
65.069,36

65.069,86
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o (Expresada en euros)

o “» Ejercicio 2_61:3

. ACTIVOS FINANCIEROS
~Instrumentos de patrimonio:

- Inversiones financieras en capital . :

"‘Vaiores representativos de deuda:

“ - Valores de renta fija -

* Otros Créditos
.- . Tesorerfa '
. TOTAL

- PASIVOS FINANCIEROS
" Otras deudas: '

- Deudas fiscales y saciales
" - Resto de deudas

- TOTAL '

. Efedti_vo y .

" Otros activos

financieros a o _
“otros Cowovalor .7 Inversiones
activos .~ - razonablecon - Préstamosy. - - mantenidas
o liquidos 'i:ambios en | . pértidas.a'- S -"hasta el " ST
equivalentes L PYG " cobrar * vencimiento -~ TOTAL
L s '29.189,00 YRRt <" 9918900
a0 29.180,00. S e T 29.188,00
N 11.036,39 . - .'22316.912,96  :22.327.949,35
L 1103639 - 22316.912,96  22.327.949,35
562.038,49 . S - i 562.038,49
| 562.038,49 . 40.225,39 - 22.316,912,96  22.919.176,84
“. Débitosy : -
partidas a pagar TOTAL
. 86.602,61 86.692,61
27.649,64 - 27.649,64
U 114,342,25 114.342,25 -

“la clas:flcacton de los: actwos fmancaeros por Venc:lmlento al 31 de diClembre de 2014y 2013 | -
para aquellos que tengan un venCImiento determlnado o determlnable por cada categona de -

activo, es la siguiente:

+ Ejercicio 2014

Activos financieros

2017

2015

. Efectivo y Otros activos -

' liquidos equivalentes
Otros Actives Financieros
a Valor Razonable con '
cambios en PyG
Préstamos y partidas a
cobrar
Inversiones mantenidas
nasta ef vencimiento

1.609.956,56

4.363.688,95

2016

3.171.583,17 °

1.452,913,35

208 .

3.333.933,70

2019,

5.520.554,56

Posteriores

S 11.479,14

2.455.760,10

Total
1.600.056,96

11.179,14 .

20.298.442,83

TOTAL

5.873.645,91 ..

3.171.583,17

' 4.452.913,35

3,333.833,70

'5.520.554,56

- 2.466.948,24

~ 21.918.578,93 -
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;(Expresada en euros) o : : L ;
" e Ejercicio 2013

e ] ST :'Activos financieros . : oo
2014 0 205 ° 2016 2017 - 2018 ' Posteriores  __Total

- Efectivo y Otros activos o pLe T : : ;
- Yfquidos equivalentes - 562,038,49 Lo S -._._ . e 3 r . . " 56203849
Otros Activos Financieros ' o : ' Lo g PR
- 2 Vélor Razenable con B : . : C ) : : : .
cambiosen PG L h o S - Mose3ec 0 1103839
" Préstamos y partidas a - ' L ' SR o T Lo
“cobrar SO R T P I SRR S
. Inversiones mantenidas Lo . ' _. ' ) S ol _ '_ o .
:hasia el vencimientq B 5.#13.749.54. ' 2.883.481,72 3.188.6;1 3,57 1.445.022,15 2.340.538,85 7..344.507.23 22.316.91.2,96
- TOTAL ' 567578843  2.883.48172 3.188.61357 1.448.02215 2.340.538,65 7.365.543,62  22.889.987,34

5.1.1.1. Otros actlvos fmam:leros a valor razonable con cambios en pérdidas y
' gananc:as T '

- EI detalle de Ios saldos que componen este epigrafe del balance aI 31 de dlClembre de 2014 g

Ly 2013 es el sxguaente » :

S Euros' '

L T S A N S I ED 2014 - L 2013

Valores representativos de deuda’ T ORI 11178, 14 S 11.036,39

‘Instrumentos hibridos. R P CI I S o -

- Instrumentos de Patrimonio : Con S ' 748.377,49 L 29.189,00
inversiones financieras en capital . LT A . 74837749 o - - 29.188,00
Participaciones en fondos deinversién - . o T LT T e e
Parhmpacmnes en fondos de cap:tal nesgo S Lo R s -

-.759.556,63 40.225,39 -




. .ENTIDAD DE PREVISION SOC!AL VOLUNTARIA DE TRABAJADORES DE PRODUCTOS

TUBULARES

: .'_'-'Memorla correspondlente al EJEI'CICIO anual termmado ei 31 de dlclembre de 2014
-(Expresada en euros) SR : S _ : o

' EI dengose a] 31 de d;cxembre de 2014 y 2013 de Ios mstrumentos flnanc:eros cIasn‘mados :

- -bajo esta categorla es el siguiente;

e Ejermplo 201_4

Descripcién del Valor . STV S .+ . Coste Adquisicion - Va_l'dr_ Raionable

*-BO. EROSKI FRN 01/48 Lo Dl 2437500 S 1147914
' Total valores representatwos de deuda T TR 2437500 - 11.479,14
L UACGIONES ENAGAS . .« oo o e ot o 45008126 0 163.656,25
- ACCIONES TUBAGEX T e . °4962507 . 31.310,00

| ACCIONES IBERDROLA . - : L -89.577,20 10512845

ACCIONES RED ELECTRICA - SN 748600 T 146.420,00

" ACCIONESREPSOL = - = 7 oo T 99,836,560 o 88.606,50

‘ACCIONES TELEFONICA . LT 1367250 L 121.368,44

CACCIONES TOTALFINA ' . o o o .97.78850 . - 89.292,00

. 'DERECHOS REPSOL ' L e e 000 2.594,85
.. Total instrumentos de Patrimonio R R 717.984,02 - TAB.377,49

® Ejercicio 2013

'_BO. EROSKI FRN 01/49 . RO e 2437500 - . 1103639

: '_Total valores representat:vos de deuda L R oo - 'f 24.375,00 R ) 11.036,39
ACCIONESTUBACEX "o . ' oo e it 49062507 o . . 29.189.00
Total instrumentos de Patrlmonlo o B T L . 49.625,07 T . 29.189,00

Este epigrafe del activo, aI cierre de !os ejeI’CICIOS 2014 y 2013 esta compuesto por

instrumentos. de deuda e  instrumentos de patrimonio que cumplen las - cond;mones_

'establecu:las por el Decreto 86/2010 para 1nc[u1rse en dicha categona

Con caracter general el valor razonabie de Ios actlvos flnancleros se basa en premos :

corrientes que, de acuerdo con lo descrito en la nota relativa a las normas de valoracion (Nota
4.a.1), se han considerado de mercado activo y han sido propor_clonados por proveedores de
informacion financiera externos e independientes. En caso de no existencia de un mercado

activo en los términos citados, los valores razonables de los titulos no cotizados se basan en -

técnicas de valoracion alternativas como el descuento de flujos de efectivo a una tasa basada

en el tipo de interés de mercado y la prima de riesgo especmca del tltulo no cotlzado :

mcorporando factores de cred|to y liquidez de mercado
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e -=:ENTIDAD DE. PREVISION SOCIAL VOLUNTARIA DE. TRABAJADORES DE PRODUCTOS
* TUBULARES | e

: ::_ :’-:'Memorla correspondlente al ejercmlo anual termlnado ei 31 de dlclembre de 2014
o (Expresada en euros) : _ S . _ S

o --La exposucmn méxima aI rlesgo de credlto a la fecha de presentacwn de la mformacmn es el
. -valor razonable de Ios tltulos de deuda clasmcados bajo esta categorla : : :

o Al31de dzcnembre de 2014 y 2013 Ios tltulos de la Entldad reglstrados en este eplgrafe del S
L ._.ba!ance adjunto se encuentran deposﬁados en Norbolsa S V., S. A = _

- ~Al cierre de Ios ejercn(:los 2014 y 2013 no eX|sten correcciones. Valoratlvas por detenoro o
- orlglnadas por el rlesgo de. credlto sobre Ios actlvos que forman este ep:grafe .

' "5 1.1.2. lnversmnes mantemdas hasta el venc:mlento '-

- Este eplgrafe del actwo al cierre deI ejerclcm 2014, estd compuesto por mstrumentos de

--deuda que cumplen las condiciones establecidas por el Decreto. 86/2010 para-incluirse en - -
- .dicha categoria, por un. |mporte totai de 20 298 442 83 euros. (22 316 912,96 euros al.cierre. -~ .
o del ejercmlo 2013) o _ _ _ _ . _

La expos:cmn maxima aI rlesgo de credtto a Ia fecha de presentacwn de la mformacmn es el
~valor razonable de ios titulos de deuda clasificados bajo esta categoria (Nota 5. 1.3).

‘El importe de los intereses devengados y no vencidos de los valores representativos de
- deuda de este epigrafe asciende a 220 937 54 euros al c|erre dei ejerclcm 2014, (200 824 68 .
_;_euros aI cierre del ejermcm 2013). S S

: ‘Durante los ejermcros 2014 y 2013, no ha habfdo mversnones qlasmcadas en esta categona
que se hayan encontrado deterloradas por el nesgo de credlto ' . _ :

El tipo de interés anual de ias referenclas mc!wdas en esta clasn‘icamon al 31 de dlcaembre de. -
2014 oscﬁa entre el 0,45% y ei 7, 05% (1 30% y el 7 05% al 31 de dlcnembre de 2013) '

'AI 3 de dlc:lembre de 2014 y 2013 Ios tltuios de la Entldad se encuentran deposnados en.'- o
_Kutxabank SA Bankmter SA yNorboIsa SV SA e '
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5 2 ENTIDAD DE PREV]SION SOCIAL VOLUNTARIA DE TRABAJADORES DE PRODUCTOS

B _TUBULARES

i Memorla correspondlente al 9]eI'GEC[O anual termmado el 31 de dlclembre de 2014

e (Expresada en euros)

'EI desgiose al 31 de dlClembre de 2014 Y 2013 de Ios mstrumentos fmanmeros c]asmcados -'

_bajo esta categona son Ios s:gmentes

-.._ Ejercicio -_20__14 .

Fecha

: MValor

‘Coste

" Descripcién del Valor ’ B R “ L "Veneimiento " Nominal - Amortizado
" "DEUDA ESTADO ALEMAN 3,75% S 040172015 ©195.000,00 | 202.230,72
' DEUDAESTADO 4,4% ' = .. S 31012015 “1.415.000,00 ©..1.473,136,90
. 'GOLDMAN SACHS 4% =~ © L 020212015 " ..96.000,00 . 96.512,48
- TOTAL CAPITAL 3,626% . .. . L 19/05/2015 485,000,00 496.486,14,
. PAG.BANKINTER . = = -~ . - S 03/08/2015 ©-1.002.000,00 - ' 1.000.073,89
" .PAG.BANCO SABADELL .~~~ ' = S T 1710812015 -505.000,00. © 503.732,52
ENAGAS 4,375% o L E U 08107/2015 250,000,00 256.833,20
. GLAXOSMITHKLINE 3,88% . . - - . L 06/07/2015 - .475.000,00 179.458,64
BANCO SANTANDER 7.65% . . - i 15/12/2015 " 150.263,03 - 152,224,46
-GDF SUEZ 5,625% . . Co Lo 18/01/2018 515.000,00 553.471,35
GOB. VASCO 3,99% . S r o 28/01/2016 . $25,000,00 . B47.377,50
TELEFONICA 4,375% . 02/0212016 627.000,00 - 648,078,01
RWE FINANGE BY 6,25% - o 20/04/2016 - 1357.000,00 374.016,65
- SANOF] AVENTIS 4,5% o 18/05/2016 ,265.000,00 277.448,98
- DEUTSCHE TELEK 4.75% = - T '31/05/2016 %, 300.000,00 307.632,08
 'VODAFONE 4,75% .~ =~ " S 1440612016 - 1.270.000,00 . 281.857 43
" ELECT. FRANCE 5,5% Lo 0 28[10/2016 -180.000,00 181.700,27
EONINTLFEING375% © -~ = o - .. oo 29/05/2017 "' 507.000,00 . 525.901,41
GOB.VASCO4,75% . .0 T 0572017 925.000,00 . 927.011,04
'GAZDEFRANCE 5,125% .~ . " oo 19/02/2018 312.000,00 . | .335.448,26
REPSOL INTL FINANCE 4,376% .~~~ = ..“ . - . . 20/02/2018 :400.000,00 ©436.311,94
DEUTSCHE TELEK 6,625% = L T 29/03/2018 . 1230.000,00 253.947,19 -
VODAFONE 5% - L ST 04/06/2018 £ 272.000,00 '284.997,64
GOB.VASCO2% - . ST e 230712018 1000 000,00 1,007.286,80
DEUDAESTADO 4,1% -~ . o 0o 30/07/2018 *.1.000.000,00 . 1.015.941,87
DEUDA ESTADO 4,6% S e 1BOJ07/2019 ©4,225.000,00. - - 4,3865.228,93
CITIGROUP 5% L 0210812018 1621:000,00 1658.568,25
GOB.VASCO 4,45% - S 281002019 .. 200,000,00 478.422,71
_NUON FINANCE 4,5% . S T 1TH2i2019 © © '300.000,00 o .298.334,67
GOB. VASCO 4,9% : S 26/03/2020 ©1450.000,00 - 466:279,96
CED. SANTANDER 4% R S 07/04/2020 © 300.006,00 310.076,03
' CED. CAIXABANK 3,625% ST qsi0t/2021 500.000,00 517.474,12
GAS NATURAL FENOSA 3,875% S 1702023 1 500.000,00 515.112,07
ABERTIS INFR. 3,75% L 20/06/2023 600.000,00 646.826,92
' : ' R L 13, 654253 03 © 20.298.442,83
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X ‘.'ENTIDAD DE PREVISION SOC!AL VOLUNTARIA DE TRABAJADORES DE PRODUCTOS
' _‘,TUBULARES RO

Memorla correspondlente ai ejercm:o anua! termlnado el 31 de dmrembre de 2014
I (Expresada en euros) : : :

Coste

PR ’ _ s Fecha Valor :
. Descripeion del Valor . Vencimiento Nominal Amortizado
" \PAG. BANKINTER ‘. .20/01/2014 . 475.700,00 | 474.953,70
. DEUDA ESTADO 4,25% |31/01/2014 ++1.:900.000,00 - .1.975.632,14
" [BERDROLA 3,875% 10/02/2014 1400.000,00 413.889,45
' EDP 5,5% R . 18/02/2014 .~ 190.000,00 . 199.607,29
. "PAG. BANCO SABADELL 1 03/03/2014 |7503.000,00 .-501.703,84
© . PAG.BANKINTER - 16/04/2014 . 456.100,00 ° 452.589,87
-ORANGE 5,25% | 22/05/2014 -170.000,00 177:414,41
. SIEMENS 5,375% ©11/06/2014 - '178.000,00 185.097,84 - .
" GAS NATURAL 5,25% '09/07/2014 '300.000,00 1310437,34
'GOB. VASCO 5,55% - . L. 26/11/2014 | +200.000,00 © - . - 204.773,20
. DIP.FORAL BIZKAIA 11,3% 20/12/2014 -205.800,00 . 217.650,56
DEUDA ESTADO ALEMAN 3,75% - 04/01/2015 ©195.000,00 - 202.492,89
DEUDA ESTADO 4,4% . 31/01/2015 1.415.000,00 | 1.487.815,74
. GOLDMAN SACHS 4% 02/02/2015 ' 96.000,00 " 99.806,34
TOTAL CAPITAL 3,625% 19/05/2015 ' 485.000,00 498.217,30
ENAGAS 4,375% 06/07/2015 /250.000,00 250.783,37
GLAXOSMITHKLINE 3,88% 06/07/2015 175.000,00 181.710,30
“BANCO SANTANDER 7,65% 15/12/2015 150.253,03 153.655,78
. GDF SUEZ 5,625% . ' 18/01/2016 515.000,00 563.561,40
‘GOB. VASCO 3,99% 28/01/2016 625.000,00 550.078,15
- TELEFONICA 4,375% 02/02/2016 +627.000,00 . £44.767,89
" RWE FINANCE BV 6,25% 20/04/2016 357.000,00 375.155,84
. SANOF! AVENTIS 4,5% 18/05/2016 -265.000,00 281.022,00
. ‘DEUTSCHE TELEK 4.75% . 31/05/2016 *“300.000,00 307.241,56
VODAFONE 4,75% 14/06/2016 :270.000,00 285.105,66
ELECT. FRANCE 56,5% |25/10/2016 180.000,00 181.681,08
- E.ON INTL FIN 6,375% 20/05/2017 -507.000,00 525.959,62
*-GOB. VASCO 4,75% 05/07/2017 925.000,00 - .. . 920.062,53
GAZ DE FRANCE 5§,125% S -19/02/2018 31200000 .0 338.306,31
 REPSOL INTL FINANCE 4,375% ~ + = 20/02/2018 +400.000,00 - 442.740,49
'DEUTSCHE TELEK 6,625% 129/03/2018 - 230,000,00 | 257.437,85
-VODAFONE 5% ' -04/06/2018 127200000 . - - 286:.402,75
‘DEUDA ESTADO 4,1% 30/07/2018 1.000.000,00 . 1.015.651,25
- DEUDA ESTADO 4,6% 30/07/2019 4,225.000,00 4.399.760,51
" CITIGROUP 5% 02/08/20189 - 621.000,00 1 663.442,70
GOB. VASCO 4,15 % 28/10/2019 200.000,00 174.531,88
NUON FINANCE 4,5% 17M2/2019 . 300.000,00 .297.964,83
GOB. VASCO 4,9% - 26/03/2020 . 450.000,00 466.203,84
CED. SANTANDER 4% 07/04/2020 300.000,00 310.310,57
CED. CAIXABANK 3,625% - 18/01/2021 "500.000,00 - 517.520,18
GAS NATURAL FENOSA 3,875% _17/01/2023 500,000,00 514.772,72
) 21 525.853,03

Total valores representativos de deuda

. 22,316.912,96 .
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o _ENTIDAD DE PREVISION SOCIAL VOLUNTARIA DE TRABAJADORES DE PRODUCTOS SR
| _‘TUBULARES o =

| _' Memorla correspondlente aI ejel‘CICIO anual termmado eI 31 de d:cnembre de 2014
w (Expresada en euros) - = . g .

o s, 1 1 3. Prestamos y partldas a cobrar

Al 31 de dlc:iembre de 2014 y 20‘13 no ex1sten saldos registrados dentro de este eplgrafe del |

S balance

5 1. 1 4 Efectlvo y otros actlvos I[qmdos equlvalentes

-"'.La composmlon dei ep:grafe al 31 de: dlciembre de 2014 y 2013 es Ia s:gl.uente

RS Euros PR
T o S Lo 2014 : 2013
- .- Saldo a la vista en.Entidades de Crédito e 1.609.956,96 .. - 3.017,87 -
. Otros activos liquidos equivalentes -~ SO _ e~ .- 550.020,62

1.609.956 96 ¢ .- :-7562.038 A9

Los saldos mantenldos en cuentas corr[entes por la Enhdad al 31 de d;membre de 2014 y
2013, se encuentran depos:tados en Kutxabank S. A y Bankmter S. A ‘

El tipo de mteres de las cuentas corrlentes de la Entidad, en ei gjercicio 2014, ha oscilado
entre el 0,35% y el Euribor trimestral (0, 01% en el eJercuzlo 2013) : :

A su vez, el capitulo de “Otros activos Ilqwdos equwalentes incluye - los instrumentos

_ .f|nanC|eros que son convertibles en efectivo y que en el momento de -su adquisicién, su

~.vencimiento no. era superior a tres meses. No existe en los mismos, riesgo significativo de
: camblo de valor y forman parte de ]a pohtlca de gestlon normal de la tesorer:a de la Entidad.

~Sus valores contables a[ 31 de dlmembre de 2014 Y. 2013 se desglosa de la S|gwente U
‘manera: . _ : e N _ .
+ Ejercicio 201_4_

Euros .-

':Prgcio'de Lo S : v Coste

' ' ©oo Lo Adquisicién Intereses . - Amortizado .
~Repos de Deuda del Estado T A R S

. Ejel“C[CIO 2013 _ _
: S Euros o _

Preciode - . . . Coste .

. -_'Adquisicién . Intereses - - Amortizado
Repos de Deuda del Fstado ©o.i . 559.009,52 11100 . 550.020,62
Total . L S 55900952 11 10 - 55902062

Al 31 de dlcnembre de 2014 la Entldad no posee otros activos finanCIeros quwdos
: equ:valentes ' - L LT _
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] 'ENTIDAD DE PREV[SION SOCIAL VOLUNTARIA DE TRABAJADORES DE PRODUCTOS e
. TUBULARES i

= -:'Memorta correspondlente al ejerclc:o anuai termmado ei 31 de dlclembre de 2014
(Expresada en euros) SR _ R

__:AI 31 de d|0|embre de 2013 todos los aCtl\IOS fmanmeros Ilqwdos que posela Ia Entldad
“vencian en enero de 2014, y se correspondian con Repos de Deuda Publica con Kutxabank,

-8.A. Elfipo de mteres anual de Ias operacmnes menc:onadas al 31 de dlCiembre de 2013 era - . |

~del 0,10%.
_-'-5 1 1. 5 Deudas y otras cuentas a pagar

Lo EI desglose de este eplgrafe aI 31 de diclembre de 2014 y 2013 es eI sagwente

f;ﬁ?éiiﬁéﬁji?”

: : Euros . R

- : . : 2014 2013
_Acreedores por prestacion de servicios . I R R - 485221
" Otros saldos acreedores S St 2247252 L 22.997 43
", Hacienda publica acreedora por dwersos conceptos [ '_ _ . 4259734 86.692 61

Total o ‘ o : R B /65.069,86 " 114.342,25

Todos los débitos y cuentas a pagar, son a corto plazo, con lo que su valor contable coincide
~con su valor nominal y no existe exposicién a variaciones en los tipos de interés. "

Todas las deudas de la Entidad estan denommadas en euros con Io que no existe exposmlon
al riesgo de tlpo de camblo . : _

Durante el ejercnc:lo 2014 las comisiones de gestlon devengadas han ascendido a 66.808,57
“euros (67.718,11 euros en 2013) y las comisiones de depositaria a 11.380,42 euros

©7(13.111,36 ‘euros en 2013), siendo las. mismas - |mputa_das en la cuenta de perdldas y L

| '__'gananmas adjunta en el eplgrafe "Otros gastos tecnlcos

La comision de gestlon a perC|b|r por Ia Ent:dad Gestora ha szdo de[ 0 30% anual sobre ei

valor patrimonial de la EPSV en los ejercicios 2014 y 2013. La comisién de custodia cobrada

-por la Entidad Depositaria. ha representadoe el 0,10% sobre ‘el efectlvo en mstrumentos de '

~deuday 0, 25% sobre el efectwo en valores de renta vanable

Al 31 de dlclembre de 2014 ‘el importe : pendlente de pago por comisiones de gestion y .

custodia asciende a 16.752,43 euros y.2.979,17 euros, respectavamente (16 902 60 euros y

3,943, 95 euros a! 31 de dlclembre de 2013 respectlvamente)
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' '-JTUBULARES

N 2174868 C

' -Memorla correspondlente a] e;erc:cm anual term:nado el 31 de dlmembre de 2014

_(Expresada en euros)

L '5 1 2 lnformaclon relacnonada con: Ia cuenta de perdidas y gananclas

EI detalle de los mgresos y gastos reglstrados en la cuenta de perdzdas y gananmas de ios'

' :ejercwlos 2014 y 2013 clasmcado por acti\ndad es el S|gu:ente

2014

‘2013

' .'-;Ingresos de instrumentos de patnmonlo dlwdenc{os S 1512762 L - 510,22 .
JIngresos de instrumentos de deuda, depositos en entldades de credlto y L S
. ofros actives liquidos equwalentes intereses- : . 791.795,72 - 866.031,06 .-
. ‘Beneficios por valoracion de instrumentos financieros a valor razonable : 668,006,35 o 52.823_,0'0 .

" Beneficios en participaciones y valores representatwos de deuda . ,293,14 - 267,80 -

. Beneficios en instrumentos financisros derivados = : -

" Diferencias positivas de cambio . : - -
Total ]ngresos de Inversnones afectas a Ia previsidn soclal de - 3 S e e
aportaclon defmlda ' ' : ~1.475.222 .83 - 919.632,08

_ _ : 2014 . 2013
Gastos de gesﬁc’m del inmovilizado material y de las inversiones " 5.586,23 769,52
Pérdidas por valoracion de instrumentos financieros por su valor razonable '616.771.81 57.088,75
Pérdidas en participaciones y valores representativos de deuda - 40.900,49 -
‘Pérdidas en instrumentos financieros derivados ' BT - -
‘Diferencias negativas de cambio . R - o - -

" Total Gastos de Invermones afectas a Ia prev:smn socla! de aportaclon - SR o .
'defmnda : : : 663.258,53 . - 57.858,27

5,1.3. Valor 'razon:able de activos y paéi_vds_ _financiéros

 Incluimos a continuacién el detalle del valor razonable de la cartera de inversion a
- yencimiento comparado con su correspondlente valor en libros al 31 de d|0iembre de 2014 y o

- 2013
« Ejercicio2014 - 0 Coow . Ewros .-
s AR L = Valor razonable . __Valor en libros
. Inversiones mantenidas hasta el vencimiento. . 22.208.624,50 120.298.442,83
: o co S 22,208.624,50 . 20.298.442,83
s Ejercicio 2013 . ' o o C . Euros

Valor en libros
22.316.912,06
L 122,316.912,96

Valor razonable
23.106.465,18. " .
23.106.465,18 -

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento. - -

Como se indica en la Nota 4.a), los activos financieros de la Entidad figuran registrados en el
- balance por su valor razonable, excepto el efectivo y otros activos liquidos equwalentes los . -
prestamos y partidas a cobrary las mverswnes mantemdas hasta el venc;miento '
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- ;j"ENTIDAD DE PREV[SION SOCIAL VOLUNTARIA DE TRABAJADORES DE PRODUCTOS
_-TUBULARES I . : _ .

: Memona correspondlente aI ejerclclo anuai termmado el 31 de d[membre de 2014

' '_ '(Expresada en euros)

-Para Ia obtenmon del valor razonable se han tomado en todos Ios casos precros cotizados
--'en mercado de actlvo _ oo

.‘.Para el resto de actlvos y paswos fmanczeros aI 31 de d|0tembre de 2014 y 2013 se est:ma'_ '_
que no eX|sten diferenmas mgmﬁcatwas entre su valor en Iibros y su Vanr razonabie '

8.2 Informaclon sobre Ia naturaleza y el nlvel de rlesgo procedente de mstrumentos_ .
flnanc:eros : S L :

o Las actiwdades de Ia Entldad estan expuestas a dlversos nesgos fmaﬂcreros

- = Riesgo de mercado Contmgencras procedentes de Ia perdtda por movrmlentos
- adversos en las variables fmanCIeras tales como los. tlpos de mteres Ios trpos de -
cambio y los preclos . : : _ . _ o

.- Riesgo de crédito: Cont:ngenmas procedentes de |mpagos de Ob“QaC‘O”eS contraldaS. |
oo conla Entsdad : :

- Rresgo de Ilqwdez Contmgencras procedentes de la mcapacrdad para el mantemmlento

' de efectivo y valores negociables suficientes, la indisponibilidad de financiacion
mediante un importe suficiente de facilidades de crédito compromet;das y la incapacidad
para Irqmdar posmlones de mercado S

'jII_a gestlon de Ios riesgos financieros que lleva a cabo Ia Entidad esta drngrda al .

- .establecimiento de mecanismos necesarios para controIar la_exposicion a las variaciones en
" los tipos de interés, en los precios, en el tipo de cambio, asi como a los riesgos de crédito y

~liquidez. En este sentldo el Decreto 92/2007; de 29 de. mayo, por el que se regula el gjercicio -

de determinadas actividades. de las Entldades de Prevision Social Voluntaria, establece una -
‘serie de coeficientes normatlvos que Irmltan drcha exposmron y cuyo control se reallza por la .
Entidad. - : - . . : L '

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 4.1.¢) del Decreto 92/2007, la Entidad dispone

de una Declaracion de Principios de Inversion (DPI), donde se explican los act;vos en Ios que

-invierte Ia Entldad asi como las tecnlcas empleadas para su gestion

_-_La Entidad |dent|frca evaIua y cubre Ios rlesgos flnanc:leros a traves de Ios sngwentes
: prmcrpios basicos y polrt:cas L . ; S : _

- "Segundad -Se prima que Ias inversiones garantlcen Ia maxima calrdad crediticia,

siempre dentro de los limites definidos y valorando para la toma de decisiones todo tipo o

de riesgos implicitos -en cada  inversidon. ‘La entidad. tlen__e |mplementado un
procedimiento de vigilancia del riesgo de crédito de sus activos '

- 'Rentabrhdad Se busca dentro de un acuerdo equzlrbrro entre riesgo y rendrmlento la

obtencién de la mayor rentab:lldad posrble para poder cumphr con los compromisos
contraidos con Ios somos . :

40




* ENTIDAD DE PREV_]S!ON SOCIAL VOLUNTARIA DE TRABAJADORES DE PRODUCTOS Lk

e '--gTUBULARES

o Memoria correspond:ente aI ejercmio anual termmado eI 31 de dlt:lembre de 2014
(Expresada en euros) : : e -

el Drversrﬁcamon Se man‘tlene e ObjethO de ewtar la. concentrac:on de r;esgos
. - individuales por contrapartida, sectoriales o geografrcos E:mrtando aquellas operaciones
‘que puedan suponer una exposrcron al rresgo no adecuada al perﬁi de la Entldad

- Ajuste de plazos: Se busca efiminar el rresgo de mteres medlante el ajuste de los plazos -
o delos act:vos con, Ios paswos generados - e

e _.quurdez Se garantlza que Ios |nstrumentos fmancueros en que se mvrerta permrtan una .
- ‘adecuada liquidez, con costes adecuados a las condiciones y plazos, consrderando L
S|empre la necesrdad de cubrlr las necesrdades rec:urrentes de llquldez C B

- Congruenma monetana Se adoptan Ias medldas necesarlas para que la moneda en que .
* sean realizables los activos representativos de Ias provasrones técnicas se corresponda '
~con la moneda en que sean ex:grbles S .

- - - 'Rating. minimo: se contro[a la 1mprobablhdad de impago . de intereses y/o principal,
; limitando las emisiones de la cartera a aquellas con un nivel de rating mlmmo Baa3 por
Moody’s 0 agencia equrvalente

Los ratings de los valores representativos de deuda y el efectivo y otros activos quwdos
_ equwalentes al 31 de d:crembre de 2014 y 2013 son Ios sugurentes

2014 Co R 2013

- . o Lo Euros -~ - % . _Euros S %
Rating AMA . . 202.230,72 j 1% . 202.492,89 - - 1%
“Rating AA - o 407226979 . L 5% o 1.077.20413 . " 5%

_ Rating A " S asetelogtt 1% 0 4.13890475. 0 18%
‘RatingBBB . . . : ... 18.768.555,95 e TT% 15.831.494,98 - c L 69%

.~ Rating BB - R : 503.732,52 S 2% . 1.828.85470 7%
_Sin especificar ' R 11.179,14 3 - 11.036,38 R

. . 21.919.578,93 i 100% - .22.889.987,84 100% -

6. . .Patrin-.'onio Neto. SRR
8 a) Fondos Propms
Fondo Mutual

Al 31 de dlClembre de 2014 y 2013 el Fondo Mutual de la Entrdad asmende a 30 050 61
euros.

Reservas o

_ AI 31 de. dlClembre de 2014 las reservas de la Enttdad ascrenden a 331 509 95 euros (ai 31 de
dzcrembre de 2013 ascendian a 341 644 25 euros) - . o L
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- Memorla correspondlente al ejercmlo anual termmado el 31 de dlclembre de 2014

: (Expresada en euros)

", Provisiones afectas a planes de pre\.rlsmn de aportacson :

'La Entidad man‘uene con: caracter permanente actlvos adlmonales a aquellos en que se.
" ‘materializan sus provisiones técnicas, en concepto de reservas. Estos activos estan libres de
-todo compromiso previsible, los cuales serviran, en su caso, para absorber las deswamones
- entre los gastos y prestacaones prewstos y reales : : S -

T Provisiones técnicas

_:La composicién dei epigrafe "Prov;srones tecnicas - Prowswn por operacmnes de fa actnv;dad
B -de prewsmn socml al 31 de dlClembre de 2014 y 2013 es la S|gwente s

Euros

. S S SR 2014 2013

- - Provision para cuotas no consumidas ' T e e W L
"Provisién para riesgo en curso R ol e e s e BN

Provisién matematica : Croh L . '-._- S -

22.210.729,19
22.210.729,19

" 22.453.220,40

. definida en la que el socio asume el riesgo de la inversidn
- ' ' 3 ; ., 22 453.220,40

" El detalle del mowmtento de este eptgrafe durante [os ejercicios 2014 y 2013 ha sido el
-siguiente: : _

" Euros
22.926.387,73
" (473.167,33)

.. - Saldo al 31 de dlClembre de 2012 ' ' :
~: Variacion de Otras Prowsmnes Tecmcas Netas de Reaseguro (mowmiento neto)
| .QOtros movimientos . ©. . : :
+ - 'Saldo al 31 de dlciembre del 2013 ' :
" Variacion de Otras Provasmnes Tecmcas Netas de Reaseguro (movamiento neto)
Otros movimientos : :
Saldo al 31 de chc:emhre del 2014_

-22.453.220,40
(242.491,21)

22,210.729,19

-Vanacron de Otras Prowswnes Tecnlcas Netas de Reasequro

-El detalie del capltuio “l.6 Vanacwn de Otras Prov;s:ones Tecmcas Netas de Reaseguro” de Ia
‘cuenta de pérdidas y gananmas deI ejerc:l(:lo anual termmado eE 31 de d|C|embre de 2014 Y

2013, es el S|gu|en‘te :
' _Euros

<. 2014 - 2013
Cuotas Imputadas al Ejercicio, Netas de Reaseguro .~ 1.201.044,56 - ©  1.774:319,83
Prestaciones del Ejercicio, Netas de Reaseguro : - (2.128.665,20) - .. (3.026.387,92)
Otros Gastos Técnicos " (87.525,45) - (93.007,35)
ingresos/(gastos) netos de [as mversmnes 811.964,30 -~ 861.773,81
(39.300,42) 10.134,30

Resu]tado de! e;ercncno

- {473.167,33)

(242.491,21)
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Memorla correspondlente al ejercw:o anuai termmado el 31 de dlclembre de 2014
g (Expresada en euros) S . S ; S

Los derechos consolidados de los socios y beneﬂmanos al 31 de dlciembre de 2014 y 2013
~ estan constituidos por el saldo de “Provisiones Téchicas - Provisiones afectas a p!anes de
prewsmn de aportacton defln;da en Ios que el SOGIO asume el nesgo de Ia mversmn :

CE mowmlento del eplgrafe “Otras prowsxones tecnloas en los ejerclcios 2014 y 2013 es ei
| mgunente : e . . _ _

. LR S T ‘ " Euros

- Cobros de prestaciones — reaseguro . . L T L e e
" 'Saldo al 31 de diciembre de 2013 . L R SO

-~ Cobros de prestaciones —reaseguro - - ° s Lo D e R
B ;Saldo al 31 de d|c|embre de 2014 S o R I _ S S

- Los derechos consohdados de los asoclados al 31 de dlclembre de 2014 y 2013, estan
;'_:._constltwdos por el saldo de las provisiones técnicas por operacnones de |a actividad de

* previsién social. Al 31 de diciembre de 2014y 2013, los datos mas, relevantes del patnmomo
atribuible a ios socios de la Entldad son‘los mgu;entes

2014 | 2013

Ntmero de participaciones ' ' S .. 1.926.998,352 2.012.449,080
. Valor unitaric de la partlc;lpaclon (er: earos) Coe 11,526076 ' - 11,157162
“ Rentabilidad anual - - : S Lo ' C33M% o - 346%

Numero de socxosybenef_qzarios__=. e L S el L B04 . 482 -

_8; - Sltuac:lon flscal

| La Enitidad se encuentra a! corrlente de sus obllgacmnes f:scales Segun Ia Norma Foral 6/88
sobre Régimen Fiscal de-Jas Entidades de Prevision. Social Voluntaria, ‘del Impuesto de

Sociedades, las Entidades de Prevision Social Voluntaria tributaran en el Impuesto sobre . -

- Sociedades al tipo cero por ciento, con derecho a la devolucion de las retenciones sobre

" rendimientos de capital mobiliario. Asimismo, estas entidades estan exentas de tributacion por -~ |

el Impuesto sobre el Valor Afiadido, porlo que el IVA soportado se reglstra como mayor coste
de Ias compras cuando es apllcable R RO : T

Segun establece la legislacion vzgente Ios lmpuestos no pueden conmderarse deﬁn:twamente -
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido mspecclonadas por las
autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescrrpclon de cuatro afios. Al 31 de
diciembre de 2014, la Entidad tiene abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales todos
los impuestos principales que le son aplicables de los Gltimos cuatro ejercmos Los miembros

de la Junta de Gobierno de la Entldad no esperan que, en caso de mspeccmn surjan paswos T

.de |mp0rtan0|a
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(Expresada en euros)

" La Entidad tiene atn pendiente de presentacion la declaracion - liquidacion del Impuesto sobre -

Sociedades correspondiente al ejercicio 2014. E! borrador de-la misma prevé -una cuota a

* .devolver por importe de 8.712,61 euros (9. 946 37 euros’al 31 de diciembre de 2013), que - o
corresponde a las retenciones practicadas, en el ejercicio, por:los rendimientos de capltal

moblhano y que se recoge dentro del eplgrafe de “Actlvos flscales del balance adjunto

' _’9. Informaclon sobre Ios aplazamlentos de pago efectuados a proveedores

. Disposicion Adrcmnal Tercera “Deber de mformaclon” de Ia Ley 15!2010 de 5 de
leIO” : S s S P

.- En base al deber de- mformamon que’ estabtece la Ley 15/2010 de 5 de _|LI|I0 de modificacion

- de’la Ley 3/2004 de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la

" morosidad en las operaciones comerciales, y considerando la Disposicidn - Transitoria

- Segunda de la. Resolucién. de 29 de diciembre de 2010, del Instituto de- Contabilidad y

 Auditoria de Cuentas, el detalle de los pagos por operaciones comerciales realizados durante :

. los ejercicios 2014 y 2013 y péndientes de pago al C|erre en relacmn con Ios plazos maximos - -
;Iegaies prewstos enla Ley 15/2010 es el S|gu19nte :

Pagos realizados y pend:entes
- de pago en ia fecha de cierre del balance

2014 : - 2013
o ; : - Euros - . % ~ _Furos. - % .
-, Pagos del ejercmo dentro dei plazo méximo Iegai ;92_.702,57 Ve 100% . -+ 94.335,79 ©100%
" “Resto : _ L _ : SR e T
.. Total pagos del ejerCICIO S _ Lo 92.702,57 100% . 94.335,79 .. ' 100%

. “Plazo Medio de Pagos Excedidos (Dlas) L S e e e g
‘Saido pendiente de pago al.cietre que sobrepase el R L ' BRI :

plazo maximo Iegal L o . T G S L. _ <

10. Retrlbuclones y otras prestac:ones a la Junta de Goblerno

. Los mlembros de la Junta de Goblemo no han permbldo nlnguna remunerac1on por mngun B
- concepto durante los ejercu:ios 2014 y 2013 - b

Durante los gjercicios 2014 y 2013 no. han ex;stido obllgaclones acumu!adas en materla de

pensiones con los miembros de la Junta de Gobierno, excepto-por las propias de su condicion
de socios y/o beneficiarios de la Entidad. As:mismo o se han concedldo an’ucnpos hi créditos -
a los miembros de la Junta de Goblerno . '
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' Memorla correspondlente al ejerclclo anual termmado el 31 de chmembre de 2014

(Expresada en euros)

' "'ﬁ'-'1'_1:' “Otra inforrﬁacién -

"'.Los honoranos perc:|b|dos por PncewaterhouseCoopers Audltores S L. por Ios servicios de
auditoria de las cuentas anuales de los ejercicios 2014 y 2013 han ascendido a 2.265,20 y

.2.260,70 euros {IVA no incluido), respectlvamente En los citados ejercicios no se han

prestado ofros. servicios diferentes de la audltorla por parte de ia somedad audltora 0.
- '_-empresas vmculadas ala mlsma ' i . _ _- :

12. ~Operaciones coh parfes vinc’:uladas .

Durante los ejercicios 2014 y 2013, no se- han realizado transacc:iones con partes vmcuiadas

ajenas a la operativa normal de la Entidad (cobros de'cuotas del Socio Promotor Fundadory - - |

- pagos de prestaciones a socCios Y beneﬁmanos) Asimismo, al 31 de diciembre de 2014 y
2 2013 no se man’uenen saldos ni inversiones. directas con partes vmcu[adas :
_".13. Cumpllmlento de la normativa

a) Decreto 92/2007, de 29 de mayo, por el que se regula el ejercu:lo de determmadas '
' actmdades de las EPSV : : : _ :

- A propuesta de Ios Depar’samentos de Hacienda y Admmlstracion Pubhca Yy Jus’ucla Empieo y
‘Seguridad Social del Gobierno Vasco, se publico el 15-de junio de 2007 en el Boletin Oficial _
‘del Pals Vasco el Decreto 92/2007, de 29 de mayo entrando en \ngor aI dla S|gu|ente de sU .

publicamon

El Decreto 92/2007, de 29 de mayo, pretende dar desarrol!o y regulacnon de determinadas |
materias, que las EPSV y los Planes de Previsién ofrezcan un marco de actuacion mas eficaz,
mas solvente y mas rlguroso en beneflcno de los socios ordmarlos y de los beneﬂmarios de Ias_ '

prestac:ones

_ La Dlsposmlon Transntona Qumta del menczonado Decreto establece que eI cumpllmlento de
- lo establecido en el articulo 11 del Decreto. 82/2007, referente a inversiones financieras, era

-exigible a partir del 1 de enero de 2010, estableciendo_que la-inversion en activos debera e

realizarse cumpliendo determinados -criterios de " seguridad, rentabilidad, liquidez,
diversificacion, dispersion, plazos y congruenma La Entidad adopto los mencmnados crltenos
establemdos en dicho artlculo con fecha 1 de ehero de 2010 R : _ -

‘Los principales impactos del menmonado Decreto en cuanto a prmctp:os contables y normas
de vaioramon de Ias inversiones se contemplan en su articulo 1'1 : -
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':Memorla correspondlente ai ejerclmo anual termlnado el 31 de dlciembre de 2014
g =(Expresada en euros) R R _

3_E| Plan de Prevision mtegrado enla Entldad tanto ai 31 de d:membre de 2014 como a Ia
fecha de formulacidon de las presentes cuentas anuales cump]e ‘con las obhgac10nes
g .establemdas enel C|tado art:culo 11 . : :

La Entldad cumple con eI Decreto 92/2007 de 29 de mayo tanto al 3‘1 de dlc;lembre de 2014 -
__"=_.'com0 ala fecha de formulamon de Ias presentes cuentas anuales T _ o

.b)_ Orden del 29 de abr:l de 2009 de la Consejerla de Hacnenda y Admlnlstraclon
' Pubhca P S . o : -

) Medtante la Orden del 29 de abril de 2009 de la Consejeria de Hauenda y Admmlstrac:on '
- Pudblica, se desarrol!an determtnados preceptos del Decreto 92/2007 de 29 de mayo

o _Esta Orden centra su desarrollo en tres ambrtos

. o La eX|stenC|a de una adecuada separacmn en la atnbuc;on de derechos y obhgacxones_
. alas diferentes actlwdades que pueden reai!zar las EPSV C

‘0 Desarrollo_ de aquellas materias en -.Ias que por Ia operatlva habitual de las EPSV se
infiere un mayor riesgo por la utifizacién de determinados instrumentos financieros.

L Desarrollo en el amblto de ia transparenma de las EPSV.

. El Plan de Prewsmn mtegrado en la Entldad cumple aI 31 de d|0|embre de 2014 yala fecha - 5
~de formulacion de las presentes cuentas anuales con Ias obhgac;ones recogldas en Ia Orden_ -
dei 29 de abril de 2009.. SR _— - S

14. Estado de cobertura de prowsmnes tecmcas y Estado de margen de solvencia -

La Entidad no asume riesgos: blometncos ni garantlza el resu[tado de la inversion; ni un mvel Sl

... determinado de prestaciones," dado que se trata de una Entidad’ que integra Planes de = -

- Prevision de aportacion definida en-el que el socio asume el riesgo. de la inversion, por lo que -
no le es de aplicacion a la Entidad |a realizacion del Estado de cobertura de provisiones -
técnicas y el Estado del margen de solvencia. Tal y como se menciona en la Nota 1delas -
‘presentes cuentas anuales, la Entidad dispone de una poliza de seguro que cubre Ias R
prestacmnes de riesgo de determmados colectlvos mtegrados en Ia Entldad .n

15. Hechos posternores al cierre

No se han producido hechos reEevantes con postenoridad aI c;erre que sean susceptlbles de .
mformarse en las presentes cuentas anuales _ :
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: -1 Evoluc:on de Ios mercados mternamonales en 2014 y perspectlvas para 2015

. -Cuando ya han pasado 7 anos desde eI inicio: de la cr|3|s Io que ei afio 2014 ha puesto de
manifiesto es que una de las actuales caracteristicas de Ia actual Tecuperacion es que esta

‘siendo mas moderada mas. ienta y tamblen mas demgual que en anterlores cr|5|s-_.

: economlcas

Las bolsas mundlales cerraban 2014 con gananmas generallzadas aunque con dlsparldad

~-en sus comportamientos. Asi, las bolsas: europeas borraban el mejor comportamiento. que - '

registraban en la primera parte del ano frente a las estadounidenses ante el deterioro de sus

expectativas- macro y los impactos de los riesgos geopohtlcos Por su parte,-las bolsas_

estadounidenses finalizaban cerca de sus maximos histéricos, gramas tanto ‘a la elevada
~ fraccién que reg:straba su economia, asi como . por el soporte que suponia una FED pacnente
a la hora de normalizar su politica. monetaria Por su parte, Japén (+7,1%) consolidaba las

- ganancias tras la subida del +57% del afio.anterior, ayudado por los esfuerzos conjuntos tanto. L

de su banco central como de su gobierno para lmpulsar su economia

' En cuanto a emergentes China despuntaba con un alza casi del 50%, aupada gracras ala
flex1b|I|za0|on monetaria de su banco central para contener el enfriamiento visto en su
" economia, en su camino hacia un modelo de crecimiento mas sostenible. Por uitimo, la bolsa
. rusa lideraba las caidas anuales perdiendo casi el 50% de su capitalizacion, presionada tanto - -
~ por las sanciones impuestas en respuesta por su parﬂmpacmn en eI confhcto -Tuso, como por
~ el desp!ome en Ios premos del crudo S : by

' .._Inestablhdad en el frente poiltlco

- _La segunda par’te del afio contaba con grandes focos de preocupacmn prmmpa[mente de

caracter geopolitico. El conflicto. ruso-ucraniano golpeaba con fuerza los mercados
. éuropeos, sobre todo aquelios paises 'y sectores mas expuestos a Rusia- (como Alemania, .
_industriales, autos...). Tras el derribo por parte -de los: pro-rusos del avién de Malaysian

.. Airlines en el este de Ucrania (territorio que los partidarios de Putin quieren desanexronar) y el

continuo apoyo de Putin a estos separatlstas ucranianos, se alcanzaba una tensién no vista -

desde la guerra fria. En respuesta, Occidente aumentaba gradualmente las sanciones =~
politicas y econdmicas impuestas a- Ru3|a,_ llegando en tiltima instancia a sectores clave para *

el pais como el petréleo y el gas, asi como a la financiacion de sus bancos en el extranjero.
Posteriormente se firmaba una tregua entre. Rusia y Ucrania, relajando las tensiones
existentes, aunque el conflicto continuaba 'y las sanciones se mantenian. En los Uitimos
‘meses del afio, el desplome de los precios del crudo disparaba las tensiones fmanaeras de
Rusia, resurglendo los rlesgos a un nuevo default como el de 1998 '

Por otro lado, en Oriente Medio repuntaban ias tensuones geopolaticas Io que Elevaba a
EE.UU. a orquestar una nueva intervencion militar en territorios de Siria e Irak, hasta el -
momento unicamente aéreo, para frenar eI avance dei Estado Islamtco de |SIS
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_ 'En Europa los mtentos secesmntstas de Escoma y Cata!una mtroduclan C|erta volatllldad en

-los mercados, aunque: finalmente no Ilegaban a tener gran trascendencna En el casode
Escocia, compaiiias como RBS o Lloyd’s se veian afectadas, aunque tras la victoria del no a
“la mdependencna estas tensiones se relajaban, ayudando también a mitigar la incertidumbre
“que generaban los planes de consulta sobéeranista de Catalufa. Asi, el mercado pasaba por
alto la celebracion de una, consulta que no. tema caracter vunculante y que no zanjaba eI fondo o
del conﬂicto : S o o

Francia también era otro foco de atencion, Las politicas de austeridad y reformas que debia
~poner en marcha el ejecutivo rompian la formacion de Hollande con la salida del gobierno de -
los miembros del‘ala mas izquierdista, llevando a su primer ministro Manuel Valls a someterse
a'una mocién de confianza. Si bien, aunque conseguian ‘superar la.votacién sin problemas, el
“nuevo gobierno reconocia que no cumplma con eI objetlvo del Pacto de Estabsildad del 3% .

hasta 2017. - . . - :

o Durante la parte final del afio, Grecia volvia a generar incertidumbre politica tras anticipar
varios meses las elecciones presidenciales, después de que el pais recibiese una extension
- de dos meses del rescate europeo por parte del Eurogrupo (tras fracasar las negociaciones
- entre Bruselas y el gobierno heleno para desbloquear el UGltimo tramo del programa de
“_rescate, valorado-en 1.800 M. €). Samaras fue incapaz.de conseguir los escafios necesarios -
~ para poder designar un presidente, obligando a anticipar las elecciones cerca de un afio'(el 25
~.de enero de 2015). Esto generaba una gran intranquifidad debido-a que el partido Syriza -
seguia liderando las encuestas en mtenclon de voto, y aunque manifestaba su intencién de "
_mantener a Grecia-en.el euro en caso de que llegase al poder ‘como asi ha sido, reiteraba
- sus ideas de una posible. reestructuracmn de deuda y de fin de la austerldad Asi, los
- mercados ejercian una gran presion, con el desplome de su bolsa y repuntes en su curva de
tipos, si bien no se producna el contagfo a ofros. perlferfcos \nsto durante Ia crisis de [a
Eurozona : oo : :

Mientras, en EE UU Obama perd;a ante Ios repubhcanos por el descontento popular eI
control del Senado en las elecclones de mitad de mandato, aumentando ademas la opos;cxon

- su mayoria en la Camara de los Representantes En. cualqu;er caso, estoera acogido de
manera positiva al ser los republicanos mas afines a los mercados, suponiendo esta mayoria
un freno para la introduccién por parte de Obama de medidas mas sociales en la parte final
de su mandato. Por otro lado, en Japén su primer ministro también convocaba elecciones
anticipadas en una especie de referéndum sobre su pohtlca economlca (Abenomlcs) .
recibiendo un espaldarazo en Ias urnas. =z o

Pasando a emergentes en Brasrl Dl]ma Rousseff renovaba su mandato como presidenta de
Brasil al vencer con el 51% de los votos a Neves, lo que pesaba en el mercado por el temor a
que mantenga sus politicas intervencionistas. No obstante, el nombramiento de Joaquin Levy
como mm;stro de economla era acogldo de manera posmva al: ser . mas pro mercado
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' -alentando Ias expectatlvas de poner al pals en Ia senda de la consohdacwn fiscal M|entras
- tanto, en China, y concretamente -en Hong Kong "aumentaban las tensmnes ante Ias R
numerosas. protestas cmdadanas en favor de mayor democracla o : '

Determmaclon de Ios bancos centrales, soporte para ios mercados

'- -Los bancos centrales adaptaban sSus pohtlcas monetarlas a sus escenarios econémicos.

~ Algunos como la FED y el BoE empezaban a valorar.un endurecimiento monetario que no

- drenase las bases de la recuperacion, y otros como el .BCE, Japon o} Chma mtroduclan
~ nuevos estimulos. para seguw apoyando sus economias ' : .

: La FED, tras finalizar Su programa de compra de actlvos en octubre intensificaba el debate
" sobre la primera subida de tipos. Este debate, lejos de truncar la’ evoiucmn de las bolsas, las -
_impulsaba al ver a una FED muy prudente, que no queria poner en peligro la recuperacion,
* maxime ante los riesgos externos. Ademas, los niveles actuales y expectativas de inflacién no
. suponian un elemento de presion dejando margen de manlobrabllidad Esto lievaba a Yellen a
" fijar abril 2015 (como escenario mas optimista) como el mes a partlr dei cual ‘volverian a
evaluar subidas de tipos, a la vista de sus datos economicos. -

"En cuanto al Banco de Inglaterra, se veia obl:gado a relajar los mensajes que estaba
- enviando, tras sufrir su economia un freno que les obligaba a rebajar sus prevasiones de .
' creCImlento tanto para 2014 como 2015 S : _ '

_'---Otros bancos centrales buscaban segulr estimulando sus economlas agotando Ios margenes o

- que ‘les restaban en los instrumentos  “ortodoxos”. El BCE: adoptaba un.'sesgo mas . -
expansionista ante el empeoramiento- de expectatlvas ‘de inflacién y la fragmdad de los
indicadores de crecimiento, sorprendiendo con una nueva rebaja de tlpos en su reunion del 4
de septiembre. Asimismo, -en su determinacién por apuntalar la recuperacion, lanzaba un

~ programa de compras de titulizaciones (ABS) y cédulas hipotecarias (Covered Bonds), asi -
como nuevas TLROS (inyecciones de liquidez ligadas a la concesion de crédito), medidas a-
través de las que buscaba expandir su.balance a niveles de 2012, pero decepciono la
demanda solicitada por las entidades flnancleras ‘Asi, la mcapamdad del BCE para
incrementar la base monetaria a través. de estas medldas ]unto con una. recuperac:on que. .
seguia perdiendo fuerza y que le alejaba cada vez méas de su mandato de estabilidad de
premos {tras nuevas rebajas en las expectativas de inflacién después de la caidas en los.
precios de la energia), llevaba a Draghi a anunciar los preparativos para poder implementar
un QE a principios del 2015 una vez analizado el estimulo monetario conseguido hasta la
fecha con las medidas mpiementadas a pesar de la oposmon mterna que susmtaba

Por su parte, el Banco de Japon se. mostraba contundente para apuntar su recuperacion, y _
anunciaba nuevos paquetes de estimulo con los que mcent;var subldas de salarios e
inversién, hecho que anad;a mas presmn aI BCE para actuar ' o :
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El banco central de China anunmaba por sorpresa eI prlmer recorte de trpos en mas de dos -
. afios (desde el 6% al 5,6%) para tratar de volver a acelerar el crecimiento de su economia, -
-después de anunciar rebajas en sus estimaciones de crecimiento tanto para 2014 como 2015.

~ Por el contrario, ‘el banco central de Brasil subia inesperadamente el tipo de intervencion _ '

hasta el 11 25% ensu per3|stente Iucha para controEar Ias preswnes mflamonlstas

_':Otro foco de atenmon se centraba en Rus:a sobre todo tras eI agreswo aumento de tlpos '
‘anunciado por su Banco Central (del 10,5% al 17%) para frenar la’ depreciacién del rublo. A

- pesar de la contundencia de la decisién, no.era efectiva para frenar la caida del rublo ante las ;

dudas de que voly_lese a hacer defauit por i_a cal_da de los _premos _dei petrdleo.

'a 1E§paﬁa

.~ La mejora de las perspectivas econdmicas. para la economia espafiola favorecia un claro

‘apetito inversor.por su deuda, que en 2014 - registraba el mejor comportamiento relativo en -
- Europa. El tipo de interés del bono espafiol a 10 afios cerraba el afio en nuevos minimos
 histéricos (1,61%) acumulando en un descenso anual de 254 p.b. Nuestra economia se
convertia en el nuevo lider de crecimiento.europeo y en la ultima revisién de previsiones
econdmicas del FMi era junto con EE. UU. de las pocas economias desarrolladas cuyo
_cremmiento economico para 2014 y 201 5se rewsaba al alza. :

Esta mejora en ]a percepcfon de los mversores ¥ analzstas sobre la economia espanola '

" también se trasladaba a las agencias de rating mternacu)nales De este modo, ‘en 2014 las -

“tres principales. agencias de rating felicitaban a Espafia por las reformas realizadas y

" revisaban al ‘alza sus calificaciones de la deuda publica espafiola:"S&P hasta BBB (mayo), Lo

‘Fitch hasta BBB+ (abril) y Moody's hasta Baa2. Este mejor sentimiento se reflejaba en ios
- mercados con una significativa mejora de la prima de riesgo espafiola que en 2014 se reducia
cerca de 100 p.b., cerrando el afio por debajo de Ios 110 p.b. frente aI bund (mmlmo desde el
o lmcm de Ia cr15|s de deuda europea en 2010) ' ‘ . :

: -Bonos d|V|sas y materias pnmas '

Las actuamones de Ios prmc|pales bancos centrales myectando I:quldez en eI sxstema yla
- determinacién para introducir estimulos adicionales con los que apoyar la recuperacién, se
traducian en compras de bonos de las prmc;pales potencias. econdmicas. En el caso de
Europa llevaban a los bonos a a[canzar minimos histéricos en la mayoria de regiones,
situdndose las rentabilidades de varias regiones periféricas de Europa claramente por debajo
de otras economias como la estadounldense 0 Ia bntanlca - _
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- .En divisas, las direcciones opuestas hacia las que se encaminan el BCE y la FED, llevaban al
. euro a depremarse claramente frente al délar a minimos de hacia 9 afios. Por Ultimo, el barril
. de Brent se situaba en niveles del 2009, presionado por un desajuste de inventarios, pero L
. sobre todo por la decision de la OPEP :de mantener sus niveles de produccion (lo que -
- agravaba el problema de exceso de oferta) aungue también se veian pequefios repuntes R
o esporadlcos consecuenc:a de ias tensmnes geopolltlcas (Ucranla Oriente Prox;mo )

" Perspeétivas afio 2015

Se espera un 2015 positivo para la Renta Variable Europea, apoyado en los nuevos estimulos
‘monetarios del BCE para combatir los riesgos de deflacion del area euro. BCE emprende una
- politica ultra expansiva (compras de soberanos, cédulas y titulizaciones por 60.000 M. €/mes), ~ -
hasta consegulr apuntalar las expecta’uvas de. mﬂamon de medio plazo en tomo a su ObjetIVO e
_del 2%. . _ _ - _ _ :

Expectatlvas de un mayor crecumtento mundlal en 2015 EE. UU dlnamtzara el crec:mlen’co _
global, volviendo a crecer a ritmos por. encima del 3%. La Reserva Federal, mas cerca de
emprender una -normalizacion de su politlca monetaria, iniciando, eI c1c:!o de subldas de tlpos
en la segunda mitad de este afio, de forma muy gradua! : . :

No se espera que [as turbulencias que las commodltles estan orlglnando en las economias =
emergentes trunquen este escenarlo de recuperacmn global : S




N 2174881 C

'ENT!DAD DE PREV[SION SOCIAL VOLUNTARIA DE TRABAJADORES DE PRODUCTOS SR
. TUBULARES | _ s

: -Informe de gestlon correspondlente al ejel"CICIO anuai termlnado el 31 de dit:lembre de '
2014 _ _ EANRN _ T N
: (Expresado en euros)

; En 2015 se espera que la deuda espanola 3|ga mantenlendo su atractlvo para Ios mversores o

por los siguientes factores: i) favorables . perspectlvas econdmicas para 2015, con un
-crecimiento esperado préximo al 2%, i) mayor rentabilidad relativa en un mundo’ de tipos de -
“interés muy bajos. {potencial interés inversores asiaticos) y iii) apoyo de la demanda del BCE a .

través del esperado programa de QF. Por ello, se -espera gue la prima de riesgo espaficla o

. frente al bund siga su tendencia a la baja hacia niveles de 75-85 puntos basmos 3| bien no se
_descartan momentos puntuales de tensmnamlento R Lo O

El rsesgo politico es la: pnnczpal |ncert|dumbre para 2015 en Espana puesto que se celebran o
elecciones municipales y generales, y las encuestas de intencion de voto parecen anticipar un
importante vuelco en el escenario politico con’ la irrupcién de Podemos. Las similitudes que el
mercado podria realizar entre Espafia y Grema en esta materia podrlan suponer un - -
|mportante foco de mestablhdad RTINS RN : i

2 Modnfrcacuones de Esf Estatutos ' Reqlamentos

'Durante el ejercicioc no se. han produmdo nmguna modlficacmn de Estatutos n| de
' Reglamentos _ - _ :

: 3 Hechos relevantes

. .Durante el ejercu:lo 2014 no se han produmdo n:ngun_ hecho relevante que afecte de forma S

'- _S|gntf|cat|va a los estados fmanCIeros de Ia Entldad

- 4.- Datos econémicos
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I’LAN 20091 PLAN PREVISION EMPLEO TRABAJADORFS PROD TUBULARES

4. DPATOS ECONOMICOS -

- 4.1~ Nimero de socios:

22.667.956,42

N’ Socios inicial _| ~ Altas [ Bajas ] I Soclos fnai (%) |
T 486 B T : 26 i gm0
- (¥) Variacién respecto afio anterior; . C e 0,82% -
4.2.- Entradas:
e Socio Promotor Asociados . Total
- .Cuotas 897.539,57 402.504,51 1.300.044,08
Movilizaciones 0,00 i : 0,60 0,08
- Total : - 897.539,57 i 402.504,51 1.300.044,08
(*) Variacion respecto afio aﬁterior: -30,61%
4,3.- Salidas:
Prestaciones | 7 Rescates [ Traslados ] Total {*)
1.099.307,38 | 0,00 [ 182.12535 _ 1 2.281.432,73
(*} Variacion respecto afio antermr: . . . -;26,35"/’n . . B
Desglose de Prestacicnes pm modahdad : R
Modalidad Jub:lnr.mn ]nvsllidez 1 Viudedad " Orfandad - . En_fenﬁedad '- Desémpieo . Rescate.. ]~ Total
Numero 56 | 6 10 ] 3 0 N 0 - 74
Imiporte 1.917.28167 |- 71.400,00 65.479,75 45.14596 -~ | 0,00 0,00 - 0,00 2.099.307,38
4.4,- Patrimonio: . . o .
Provisiones Técnieas - | . Resultado ] Reservas | ‘Fotal Patri *)
©22,210.729,19 [ . 39.309,42 S | 0,00 ) 22.250.038,61
' (*) Variacién de las provisiones técnicas respecto.al afio anterior: . ) :-1,08% L
4.5 Rentabi]idad neta: o
Renfabilidad neta obtenida 1 afio il Rentabilidad neta obtenida 3 anos
3.31% : 344% o
4.6.~ Inversiones:
Acciones y otras participaciones: L759.556,63 .- - 3,35%
Valores de renta fifa: 24,298,442,83 _89,55%
Actives financieros Liguides y Tcsnrcrla: 1.609.956,96 » 7,10%
Tetal Inversiones: . 104,60%
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_ _DlilgenC|a que Ievanta el Secretarlo de la Junta de Goblerno de En‘udad de Pre\nsmn-
- Social Voluntaria de Trabajadores de Productos Tubulares, Don Gorka Guerrero Eguiluz, .
‘para hacer constar que todos los miembros de la Junta de Gobierno de la Entidad cuyos
~“nombres y apellidos constan a continuacién, han procedido a firmar el presente documento_‘ :
-de formulacién del Balance, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el Estado de Cambios en
. el Patrimonio Neto, el Estado de Flujos de Efectivo, la Memoria y el Informe de Gestién de.
~ 'Entidad de Prevision Social - Voluntaria :de Trabajadores de Productos Tubulares -
correspondientes - al ejercicio - anual terminado 'a 31 de. diciembre de 2014, |mpresos en- =
' papei timbrado segun eI detalle que flgura en Ia hOJa mgwente N 2175495 C. '

A 18 de febrero de 2015

D. Alvaro Garcia-Navarro Aguirre o
(Presidente)

D. Juan Gonzalez Brunso
(Vicepresidente)

D. José Ramén Urrutia Elorza
_(Tesorero) -

- ID. Gorka Guerr_ero EQUIIUZ :
: (Secretano) ' o

D. Alejandro Rodrlguez Garma
(Vocal) : :

D. José Angel Gonzalez Mohnero
(Vocal) ' S

D. Javier I_banez Lejarza

(Vocal)

D. Fernando Royo Bonet
(Vocal)
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