3

V.

For the best experience, open this PDF portfolio in
Acrobat X or Adobe Reader X, or later.

Get Adobe Reader Now!



http://www.adobe.com/go/reader


pwc

Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los socios por encargo de la Asamblea General de Entidad de Prevision Social Voluntaria de Empleo
de Trabajadores de Productos Tubulares:

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Entidad de Prevision Social Voluntaria de Empleo de
Trabajadores de Productos Tubulares (la Entidad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de
2019, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos
de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Entidad a 31 de diciembre de 2019, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Entidad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espana segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinién sobre éstas, y
no expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Plaza de Euskadi, 5, 48009 Bilbao, Espaia
Tel.: +34 944 288 800 / +34 902 021 111, Fax: +34 944 288 805, www.pwc.es 1
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Entidad de Prevision Social Voluntaria de Empleo de Trabajadores de Productos Tubulares

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Valoracion de la cartera de inversiones
financieras

De conformidad con la legislacion vigente, las
Entidades de Prevision Social Voluntaria son
instituciones que realizan una actividad
previsora dirigida al otorgamiento de la
correspondiente cobertura, en favor de sus
socios ordinarios y personas beneficiarias, para
las contingencias establecidas en sus Estatutos
y en la Ley 5/2012, de 23 de febrero, sobre
Entidades de Prevision Social Voluntaria.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, las Provisiones Técnicas de los planes
de prevision integrados en Entidad de Prevision
Social Voluntaria de Empleo de Trabajadores de
Productos Tubulares estan fundamentalmente
invertidas en instrumentos financieros. La
politica contable aplicable a la cartera de la
Entidad, se encuentra descrita en la Nota 4 de
la memoria adjunta, Normas de registro y
valoracion, y en la Nota 5 de la memoria adjunta
se detallan los instrumentos financieros de la
Entidad al 31 de diciembre de 2019.

Identificamos esta area como el aspecto mas
relevante a considerar en la auditoria de la
Entidad por la repercusion que la valoracion de
la cartera de inversiones financieras tiene en el
calculo de sus Provisiones técnicas.

Otra informacion: Informe de gestion

Modo en el que se han tratado en la auditoria

Hemos obtenido un entendimiento de los
procedimientos y criterios empleados por la
Entidad en la determinacion del valor contable
de los instrumentos financieros en cartera, al
objeto de considerar que son adecuados y se
aplican de manera consistente para todos los
activos de la Entidad, en funcién de su
clasificacion contable.

Adicionalmente, hemos realizado
procedimientos sobre la cartera de inversiones
financieras de la Entidad, entre los que
destacan los siguientes:

Solicitud a las entidades depositarias de la
confirmacion relativa a la existencia de los
titulos recogidos en la cartera de la Entidad al
31 de diciembre de 2019.

Para los titulos registrados en la cartera de
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento
hemos contrastado el valor razonable de los
titulos mantenidos en cartera respecto a su
valor a coste amortizado, verificando la posible
existencia de indicios de deterioro por caidas
prolongadas en su valoracion respecto a su
valor contable, analizando asimismo, para una
muestra de titulos, que el rating del emisor no
genera, a priori, indicios sobre un deterioro
adicional al que pudiera estar reflejado en
contabilidad al 31 de diciembre de 2019.

Cualquier diferencia obtenida como resultado de
nuestros procedimientos respecto a los calculos
de la Entidad se ha mantenido en un rango
razonable en relacién al importe incluido en las
cuentas anuales adjuntas.

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2019, cuya
formulacion es responsabilidad de la junta de gobierno de la entidad y no forma parte integrante de

las cuentas anuales.
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Entidad de Prevision Social Voluntaria de Empleo de Trabajadores de Productos Tubulares

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la nhormativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacién distinta de la
obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e
informar de si el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que
resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestidén concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2019 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de la junta de gobierno en relacion con las cuentas anuales

La junta de gobierno es responsable de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Entidad, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espana, y del
control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, la junta de gobierno es responsable de la valoracion de la
capacidad de la Entidad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si la junta de gobierno tiene intencién de liquidar la
entidad o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafa
siempre detecte una incorrecciéon material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusién del control interno.





Entidad de Prevision Social Voluntaria de Empleo de Trabajadores de Productos Tubulares

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la junta de gobierno.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por la junta de gobierno, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Entidad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Entidad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la junta de gobierno de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a la junta de gobierno de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (S0242)
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ENTIDAD DE PREVISION SOCIAL VOLUNTARIA DE EMPLEO
DE TRABAJADORES DE PRODUCTOS TUBULARES

Cuentas anuales e Informe de gestion
del ejercicic 2019





ENTIDAD DE PREVISION SOCIAL VOLUNTARIA DE EMPLEO DE TRABAJADORES DE

PRODUCTOS TUBULARES

Balance al 31 de diciembre de 2019
(Expresado en euros)

A) ACTIVO
A-1) Efectivo y otros activos liguidos equivalentes
A-2)  Activos financieros mantenidos para negociar
Il Instrumentos de patrimanio
1. Valores representativos de deuda
11l Derivados
IV, Otros
Otres activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas
¥y ganancias
l. Instrumentos de patrimonio
. Valores representativos de deuda
. Instrumenios hibridos
V. Otros
A-4) Activos financieros disponibles para la venta
l. Instrumentes de patrimonio
1. Valores representativos de deuda
Y.  Otros
A-B) Préstamos y partidas a cobrar
I Valores representativos de deuda
II. Préstamos
11l Depositos en entidades de crédito
V. Créditos por operaciones de la actividad de prevision social
VI,  Créditos por operaciones de reaseguro
ViIl.  Desembolsos exigidos
IX. Otros créditos
A-8) Inversiones mantenidas hasta el vencimiento
A-7T) Derivados de cobertura
A-8) Participacion del reaseguro en las provisiones técnicas
1 Provision para cuotas no consumidas
Il. Frovision por operaciones de la actividad de prevision social
I Provision para prestaciones
V. Oftras provisiones técnicas
Inmovilizade material e inversiones inmobiliarias
l. Inmovilizado material
I Inversiones inmobiliarias
A-10} Inmovilizado intangible
. Fondo de comercio
1. Otro activo intangible
A-11} Participaciones en entidades del grupo y asociadas
l. Participaciones en empresas asociadas
il Participaciones en empresas multigrupo
Ik Participaciones en empresas del grupo
Activos fiscales
I Activos por impuesto cotriente
A-13) Otros activos
l. Activos y derechos de reemhbolso par retribuciones a largo plazo al
personal
IR Pericdificaciones
v, Resto de activos
A-14) Activos mantenidos para venta
TOTAL ACTIVO

A-3)

A-9)

A-12)

Nota 2019 2018 {(*)
5 6.517.680,11 3.420.483,85
5 - -
5 - -
5 14.783.753,53 |  18.466.883,24
8 - 17,98
- 17,98

21.301.433,64

21.887.385,07

] Se presenta, tinica y exclusivamente, a efectos comparativos.






ENTIDAD DE PREVISION SOCIAL VOLUNTARIA DE EMPLEO DE TRABAJADORES DE

PRODUCTOS TUBULARES

Balance al 31 de diciembre de 2019
(Expresado en euros)

Nota 2019 2018 (*}
A) PASIVO
A-1) Pasivos financieros mantenicdos para negociar - -
A-2) Oftros pasivos financleros a valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias - -
A-3) Débltos y partidas a pagar 5 44.839,27 77.439,20
Pasivos subordinados - -
III Deudas por operaciones de la actividad de previsidn social - -
VY.  Deudas por operaciones de reaseguro - -
V1. Obligaciones y otros valores negociables - -
VIl. Deudas con entidades de crédito - -
IX, Oftras deudas 44 839,27 77.439,20
A-4) Derivados de cobertura
A-5) Provisiones técnicas 7 20.836.250,46 | 21.391.118,22
l. Provision para cuotas no consumidas - -
. Provisidn para riesgos en curso - -
ill.  Provision por operaciones de la actividad de previsién social 20.836.250,46 | 21.391.118,22
IV.  Provisién para prestaciones - -
V. Provision para paricipacion en beneficios - -
VI. Oftras provisiones técnicas - -
A-8) Provisiones no técnicas - -
. Provisidn para impuestos y otras contingencias legales - -
. Provisién para pensiones y chligaciones similares - -
1ll.  Provisidn para pagos por convenios de liquidacion - -
V. Otras provisiones no técnicas - -
A-8) Resto de pasivos - -
L Periodificaciones - -
ll.  Pasivos por asimetrias contables - -
IV. Otros pasivos - -
A-9) Pasivos vinculados con activos mantenidos para la venta - -
TOTAL PASIVO 20.881.089,73 | 21.468.557,42
B) PATRIMONIO NETO
B-1) Fondos propios 6 420.343,91 418.827 65
. Fondo mutual 50.000,00 50.000,00
lll.  Reservas 368.827,65 361.301,93
V.  Resultados de gjercicios anteriores - -
VI,  Otras apoitacionses de sacios - -
VIl. Resultado del ejercicio 1.516,26 7.525,72
VIll. (Reserva de estabilizacién a cuenta) - -
B-2) Ajustes por cambios de valor - -
. Activos financieros disponibles para la venta - -
1. Operaciones de cobhertura - -
Ill.  Diferencias de cambio y conversion - -
/. Correccion de asimetrias contables - -
V.  Oftros gjustes - -
B-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -
TOTAL PATRIMONIO NETO 420.343,91 418.827,65

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

21.301.433,64

21.887.385,07

() Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.






ENTIDAD DE PREVISION SOCIAL VOLUNTARIA DE EMPLEO DE TRABAJADORES DE
PRODUCTOS TUBULARES

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2019

{Expresada en euros)

1.2
53

1.4
1.5

1.7
1.8
1.9

110
L1

112

CUENTA AFECTA A LAS ACTIVIDADES DE LOS PLANES DE PREVISION DE
LAS EPSV
Cuotas Imputadas al Ejercicio, Netas de Reaseguro
a) Cuotas devengadas
a.l) Actividad de previsidn social
b) Cuotas del reaseguro cedido
Ingresos del inmovilizado material y de las inversiones
Ingresos de inversiones afectas a la prevision social de aportacién definida
b} Ingresos'procedentes de inversicnes financieras
d} Beneficios en realizacién del inmovilizado material y de las inversiones
Otros Ingresos Técnicos
Prestaciones del Ejercicio, Netas de Reaseguro
a) Prestaclones y gasios pagados
a.1) Actividad de previsidn social
a.3) Reaseguro cedido
Variacién de Otras Provisiones Técnicas Netas de Reasegure
b) Provisiones afectas a la previsién social de aportacion definida
Participacion en Beneficios
Gastos de Explotacién Netos
Otros Gastos Técnicos
c) Oftros
Gasios del inmovilizado material y de las inversiones
Gastos de inversiones afectas a la previsidn social de aportacion definida
a) Gastos de gestién del inmovilizado material y de las inversiones
a.2) Gastos de inversiones y cuentas financieras
¢) Pérdidas procedentes del inmovilizado material v de las inversiones
¢.2) De las Inversiones financieras
Subtotal {Resultado de la Cuenta afecta a las Actividades de los Plancs de
previsidn de las EPSV)

CUENTA AFECTA AL RESTO DE ACTIVIDADES DESARROLLADAS POR
LAS EPSV

CUENTA NO AFEGTA A LAS ACTIVIDADES DE PREVISION SOCIAL

Iil.10 Resultado del ejercicio (112 + 11 + {ll}

Nota 2019 2018 %)

7 953.725,75 912.714,13
1.066.482.221  1.019.770,88
1.066.402,22 |  1.019.779,88
(112.766,47) | (107.085,75)

5.1.2 335.176,00 448.024,78
335.009,97 447.880,49

166,03 144,29

7 {1.733.351,20) | (2.153.361,11)
(1.733.351,20) | (2.153.361,11)
{1.791.476,61) | (2.318.900,28)

58.125,32 165.539,17

7 554.867,76 898,275,891
554.667,76 898.275,91

7 (104.270,44) {97.886,71)
5.1.2 (4.631,52) (241,28)
(0,67) (241,28)

(0,67) (241,28)

(4.530,85) -

(4.639,35) -

1.518,26 7.525,72

1.516,26 7.525,72

)

Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparafivos.






ENTIDAD DE PREVISION SOCIAL VOLUNTARIA DE EMPLEO DE TRABAJADORES DE
PRODUCTOS TUBULARES

Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2019
(Expresado en euros)

a)

i)
1.1
il.2
1.3
[
115
1.6
1.7
1.8

1y

(%)

Estado de ingresos y gastos reconocidos

RESULTADO DEL EJERCICIO

OTROS INGRESOS Y GASTOS RECONGCIDOS

Activos financieros disponibles para la venta

Coberturas de los flujos de efectivo

Cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero

Diferencias de cambio y conversion

Correccibén de asimetrias contables

Activos mantenidos para la venta

Ganancias / (pérdidas) actuariales por retribuciones a largo plazo al personal
Oitros ingresos y gastos reconocidos

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

Se presenta, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

2019 2018 (%)
1.516,26 7.525,72
1.516,26 7.525,72
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ENTIDAD DE PREVISION SOCIAL VOLUNTARIA DE EMPLEO DE TRABAJADORES DE

PRODUCTOS TUBULARES

Estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2019
(Expresado en euros)

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
A1) Actividad de Prevision Social

1. Cobros de cuotas

3. Cobros reaseguro cedido

4., Pagos reaseguro cedido

5. Pagos de prestaciones

7. Otros cobros de explotacion

8. Otros pagos de explotacion

9. Total cobros de efectivo de la actividad de prevision (1+3+7)=t

10. Total pagos de efectivo de la actividad de prevision (4+5+8)=li
A.2) Otras actividades de explotacion

3. Cobros de otras aclividades

4. Pagos de otras actividades

5. Total cobros de efectivo de otras actividades de explotacion (3)=Ill
6. Tolal pagos de efeclivo de otras actividades de explotacion (4)=IV

A.3) Total flujos de efectivo netos de actividades de explotacidn (I+11++IV)

B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
B.1) Cobros de actividades de inversion

1. Inmovilizado matetial

. Inversiones inmobiliarias

. Activos intangibles

. Instrumentos financieros

. Participaciones en entidades del grupe, multigrupo y asociadas
. Intereses cobrados

. Dividendos cobrados

. Unidad de negocio

. Otros cobros relacionados con actividades de inversién

10. Total cobros de efectivo de |as actividades de inversidn
(1+2+3+4+5+6+7+5+9)=V|

B.2} Pagos de actividades de inversion

1. Inmovilizado material

2. Inversiones inmobiliarias

3. Activos intangibles

4. Instrumentos financieros

5. Participaciones en entidades del grupo, multigrupo y ascciadas
6. Unidad de negocio

7. Otros pagos relacionados con actividades de inversion

O~ O,k WN

8. Total pagos de efectivo de las actividades de inversion (1+2+3+4+5+6+7)=VII

B.3) Total flujos de efectivo de las actividades de inversion {VI-VHl)

2019 2018 (%)
1.086.492,22 1.019.285,29
58.125,32 165.539,17
(112.766,47) (107.065,75)
(1.791.476,61) (2.318.405,69)
17,98 31,71
(136.870,37) {116.808,96)
1.124.635,52 1.184.856,17

(2.041.113,45)

{916.477,93)

(2.542.280,40)

{1.357.424,23)

11.020.856,70

811.434,04

11.832.280,74

(7.818.616,55)

(7.818.616,55)
4.013.674,19

5.218.874,16

696.286,63

5.916.160,79

(2.398.800,01)

(2.398.800,01)
3.516.360,78






ENTIDAD DE PREVISION SOCIAL VOLUNTARIA DE EMPLEO DE TRABAJADORES DE

PRODUCTOS TUBULARES

Estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2019
(Expresado en euros)

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
C.1) Cobros de actividades de financiacién

1. Pasivos subordinados

2. Cobros por ampliacion de fondo mutual

3. Aportaciones de los socios

5. Otros cobros relacionados con actividades de financiacion

6. Total cobros de efectivo de las actividades de financiacion (1+2+3+5)=VII|
C.2) Pagos de actividades de financiacién

2. Intereses pagados

3. Pasivos subordinados

4. Pagos por devolucién de apartaciones a los socios

5. Devolucién de aportaciones a los socios

7. Otros pagos relaciones con actividades de financiacidn

8. Total pagos de efectivo de las actividades de financiacién(2+3+4+5+7)=IX
C.3) Total flujos de efective neto de actividades de financiacion (VIII-IX)
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio (X}

Total aumento/disminuciones de efectivo y equivalentes (A.3+B.3+C.,3+-X)
Efectivo y equivalentes al inicio del periodo

Efectivo y equivalentes al final del ejercicio

Componentes del efectivo y equivalentes al final del periodo
1. Caja y bancos

2. Otros activos financieros

3. Descubiertos bancarios reintegrables a la vista

Total Efectivo y equivalentes al final del periodo (1+2+3}

] Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparalivos.

2019 2018 (4
3.097.196,26 2,158.936,55
3.420.483,85 1.261.547,30
6.517.680,11 3.420.483,85
1.017.758,47 1.920.501,11
5.499.921,64 1.499.982,74
6.517.680,11 3.420.483,85






ENTIDAD DE PREVISION SOCIAL VOLUNTARIA DE EMPLEO DE TRABAJADORES DE
PRODUCTOS TUBULARES

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019
(Expresada en euros})

1.  Informacién general sobre la Entidad y su actividad

Constitucion y objeto social

La Entidad de Previsibn Social Voluntaria de Emplec de Trabajadores de Productos
Tubulares (anteriormente, Entidad de Prevision Social Voluntaria de Trabajadores de
Productos Tubulares) {(en adelante, la Entidad) se constituyd mediante escritura plblica de
10 de octubre de 2000, siendo su Socio Promotor Fundador Productos Tubulares, S.A.U.
(Nota 6). La Entidad tiene su domiciiio social en Valle de Trapaga (Bizkaia). Con fecha 16 de
junio de 2016 la Junta de Gobierno y la Asamblea General de la Entidad aprobaron los
nuevos Estatutos Sociales de la Entidad, en los que se modifica su denominacién por la
actual, adecuandose a los requerimientos establecidos en el Decreto 203/2015, de 27 de
octubre, por el que se aprueba el Reglamento de la Ley 5/2012, de 23 de febrero sobre
Entidades de Previsidén Social Voluntaria.

Los Estatutos de la Entidad indican que el comienzo de sus operaciones se produjo cuando
fue aprobada por la Direccién de Trabajo y Seguridad Social del Gobierno Vasco y fue
inscrita en el Registro de Entidades de Previsién Social Voluntaria de Euskadi, hechos que
se produjeron con fecha 7 de septiembre de 2000. La Direccién de Trabajo y Seguridad
Social del Departamento de Justicia, Economia, Trabajo y Seguridad Social del Gobierno
Vasco aprobo la constitucion y los Estatutos de la Entidad, asi como su inscripcién, con el
numero 226-B, en el Registro de Entidades de Prevision Social Voluntaria de Euskadi.

En el gjercicio 2015, se publicd el Decreto 203/2015, de 27 de octubre, por el que se
aprueba el Reglamento de la Ley 5/2012 de 23 de febrero, sobre Entidades de Prevision
Social Voluntaria, que ha derogado parcialmente los Decretos 87/1984 y 92/2007.

Durante el ejercicio 2019, la actuacion de la Entidad estuvo sometida a las prescripciones
establecidas por la Ley 5/2012, de 23 de febrero, sobre Entidades de Previsién Social
Voluntaria y por el Decreto 203/2015, de 27 de octubre, por el que se aprobé el Reglamento
de la Ley 5/2012 de 23 de febrero, de Entidades de Previsién Social Voluntaria.
Adicionalmente, le fueron de aplicacion los Decretos 87/1984, de 20 de febrero, y el Decreto
9212007, de 29 de mayo, (en lo que no fue derogado en ambos Decretos por el citado
Decreto 203/2015), por la Orden de 29 de abril de 2009 y por el Decrefo 86/2010, de 16 de
marzo que aprueba la adaptacion del Plan de Contabilidad de las Entidades Aseguradoras a
las especificidades de las E.P.S.V.





ENTIDAD DE PREVISION SOCIAL VOLUNTARIA DE EMPLEO DE TRABAJADORES DE
PRODUCTOS TUBULARES

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019
(Expresada en euros)

Con fecha 6 de marzo de 2012 se publicd en el Boletin Oficial del Pais Vasco, la Ley 5/2012,
de 23 de febrero, sobre Entidades de Prevision Social Voluntaria, ia cual, derogd la Ley
25/1983, de 27 de octubre. Las Entidades debian cumplir con la nueva Ley desde el dia
siguiente a su publicacién en el Boletin Oficial del Pais Vasco, si bien, el Tribunal
Constitucional admitid a tramite un recurso de inconstitucionalidad interpuesto por el
Presidente del Gobierno, representado por la Abogacia del Estado contra doce articulos de
la Ley 5/2012: 14.a-2, 19.2, 28, 23.1.a), 24, 26.1, 32.1, 46.2, 57.2, 58.1.c), 58.2 y 60.1.

Con fecha 12 de junio de 2014, el Tribunal Ceonstitucional dictdé la sentencia 97/2014,
estimando parciaimente el recurso de inconstitucionalidad, y en consecuencia, declarando
que son inconstitucionales y nulos los articulos 14.a-2, 19.2, 22, 23.1.a), 32.1, 46.2, 58.1.¢),
58.2 y60.1.

En base a la interpretacion juridica realizada por la Direccion y los miembros de la Junta de
Gobierno de la Entidad, la normativa de Gobierno Vasco sigue estando plenamente vigente
para las E.P.S.V. que realicen exclusivamente actividad previsora, tal y como es el caso de
Previsidn VViviendas de Vizcaya Gizartea, E.P.S.V. de Empleo. Este criterio fue refrendado el
2 de diciembre de 2014, por el Departamento de Hacienda y Finanzas del Gobierno Vasco a
través del comunicade emitido en la citada fecha, donde se indicaba que “en relacion con el
marco de informacién financiera, para las E.P.S.V. que no realicen actividad aseguradora, la
normativa aplicable es la establecida en el Decreto 92/2007, de 29 de mayo; la Orden de 29
de abril de 2009; el Decreto 92/2007 y el Decreto 86/2010, de 16 de marzo (normativa
actualmente complementada, como se ha indicado con anterioridad, por lo dispuesto en &l
Decreto 203/2015, de 27 de octubre, por el que se ha aprobado el Reglamento de la Ley
5/2012, de 23 de febrero, sobre Entidades de Previsién Social Voluntaria, que ha derogado
parcialmente los Decretos 87/1984 y 92/2007).

Con fecha 2 de diciembre de 2015 se publicod en el Boletin Oficial del Pais VVasco, el Decreto
203/2015, de 27 de octubre, por el que se aprueba el Reglamento de ia Ley 5/2012, de 23
de febrero, sobre Entidades de Previsidn Social Voluntaria, el cual deroga el Decreto
87/1984, de 20 de febrero, a excepcidon de los articulos 12, 16 y 31 (modificados
previamente por el Decreto 92/2007) y determinadas disposiciones del Decreto 92/2007, de
29 de mayo.

El Reglamento aprobado por el Decreto 203/2015, de 27 de octubre, entrd en vigor el 1 de
enero de 2016 con las siguientes excepciones recogidas en la Disposicion Final Décima del
Decreto:

o La Disposicion Final Segunda, relativa al limite maximo de los gastos de
administracion, entré en vigor a los tres meses.
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ENTIDAD DE PREVISION SOCIAL VOLUNTARIA DE EMPLEO DE TRABAJADORES DE
PRODUCTOS TUBULARES

Memoria correspondiente al ejercicio ahual terminado el 31 de diciembre de 2019
(Expresada en euros)

Lo establecido en los articulos 43 y 44 relativa a estrategias de inversion de ciclo de
vida, resultara exigible a los veinticuatro meses, teniendo en consideracién lo
expuesto por la Disposicion Transitoria Tercera respecto a los planes de previsién
aprobados con anterioridad a 1 de enero de 2016.

Lo establecido en el Capitulo X del Titulo Il del Reglamento referente a la Politica de
Buen Gobierno y Funcicnes Clave, resultara exigible una vez transcurridos
veinticuatro meses.

Asimismo, lo establecido en el articulo 51 del Reglamento relativo a informacién a
socios y beneficiarios resulta exigible transcurridos doce meses.

El Reglamento y los Decretos de E.P.S.V. en vigor al 31 de diciembre de 2019 estabiecen,
entre otras, las siguientes normas de obligado cumplimiento:

(a)

(b)

Los gastos de administracion de las E.P.S.V. seran los consighados en sus estatutos
y, en el caso de las entidades que operan bajo el sistema de aportaciéon definida, se
estableceran en funcién del patrimonio afecto a cada plan de prevision o de éste y sus
rendimientos y no podra superar, en computo anual, los limites siguientes:

. Cuando se calcuien Unicamente en funcidn del patrimonio afecto al plan, el 1,6%
de este.
. Cuando se utilicen ambas variables, el 1% del patrimonio afecto y el 10% de los

rendimientos.

La inversidbn en activos debera realizarse cumpliendo los siguienies criterios de
diversificacién, dispersién y congruencia:

. Al menos un 70% del activo de cada plan de prevision se invertira en los
siguientes activos aptos:

. Valores y derechos de renta fija y variable admitidos a negociacidn en
mercados regulados en el ambito de la OCDE.

. Acciones y participaciones de instituciones de inversién colectiva, fondos
de inversion mobiliaria gque cumplan determinadas condiciones reguladas
por la Directiva 85/611/CEE y la Ley 35/2003 de |IC y sus sucesivas
modificaciones.

11





ENTIDAD DE PREVISION SOCIAL VOLUNTARIA DE EMPLEO DE TRABAJADORES DE
PRODUCTOS TUBULARES

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019
(Expresada en euros)

. Depésitos a la vista 0 a plazo inferior o igual a doce meses, en entidades
de crédito. Si bien, a través de la Orden de 21 de mayo de 2013, del
Consejero de Hacienda y Finanzas y el articulo 11.8 del Decreto 92/2007,
de 29 de mayo, se consideran como activos aptos para la inversion de las
Entidades de Prevision Social Voluntaria los depédsitos a plazo igual o
inferior a siete afios en entidades de crédito, siempre que éstas tengan su
sede en un Estado miembro de la Unidn Europea, que los mismos estén
nominados en monedas que se negocien en mercados de divisas de la
OCDE, que se anotan en cuentas de pasivo de |las entidades financieras
correspondientes y se refieran al Programa de Apoyo Financiero a las
Pymes, personas empresarias individuales y profesionales auténomas
para el afio 2013, regulado en el Decreto 183/2013, de 19 de marzo.

. Bienes inmuebles y derechos reales inmobiliarios.
. Créditos hipotecarios siempre gue se trate de primera hipoteca.
. Instrumentos financieros derivados negociados en mercados organizados.

. Los activos estaran suficientemente diversificados, no pudiendo ser la inversion
en activos de una misma empresa que cotice en mercados regulados superior al
5% del activo de la Entidad, ni del 10% cuandc se trate de activos emitidos por
empresas del mismo grupo. Estos limites también son de aplicacién para los
instrumentos financieros derivados.

. Las E.P.S.V. no podran invertir mas del 2% de su activo en valores no cotizados

emitidos por una misma empresa, ni mas del 4% cuando se trate de valores
emitidos por empresas del mismo grupo.

. La inversion en valores no cotizados en un mercado regulado emitidos por los
promotores o protectores de los planes de prevision, no podra superar el 2% de
los activos totales del plan.

. lLa inversidn en inmuebles no podra superar el 20% del total activo del plan, ni un
solo inmueble podra superar el 10% del activo del Plan de prevision.

. Las inversiones en valores emitidos por sociedades o fondos de capital riesgo no
podran exceder del 20%, en valor nominal, del total de titulos emitidos o de
participaciones en circulacion.

. La inversion en una sola institucién de inversion colectiva, fondo de titulizacion
de activos o fondo de inversion mobiliaria podra liegar hasta el 20% del activo de
cada plan.

12





ENTIDAD DE PREVISION SOCIAL VOLUNTARIA DE EMPLEO DE TRABAJADORES DE
PRODUCTOS TUBULARES

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019
(Expresada en euros)

(c)

(d)

(e)

)

Cuando una E.P.SV. realice, ademas de las actividades gque integren planes de
prevision para la jubilacién, asi como para el fallecimiento, incapacidad permanente,
desempleo de largo duracidon o enfermedad grave, otras distintas, deberéd tener
claramente delimitado el conjunto de activos y pasivos afectos a aquellas actividades
sin que, en ningun caso, sea posible |a transferencia de derechos y obligaciones entre
las distintas actividades.

Las E.P.S.V. en las que, para la cobertura de las contingencias, se haya constituido
mas de un Plan de Prevision deberan instrumentar un procedimiento interno de
gestion, registro y contabilizacion que permita atribuir, de forma separada e
independiente, los derechos y obligaciones afectos a cada uno de los diferentes
planes.

La Entidad infegra un unico Plan de Prevision, manteniendo afectos todos sus activos
y pasivos al citado Plan, por lo que no es de aplicacién el citado articulo.

La Junta de Gobierno aprobara la politica de inversién de la Entidad a través de una
Declaracién escrita de Principios de Inversion que se revisara, al menos, cada tres
afios.

Con fecha 15 de noviembre de 2012, la Junta de Gobierno aprobé la nueva redaccién
de la Declaracién de Principios de Inversidén de conformidad con lo dispuesto en el
articulo 5 del Decreto 92/2007, de 29 de mayo. Asimismo, la Junta de Gobierno y
Asamblea General de fecha 26 de abril de 2016, procedieron a aprobar la nueva
redaccion de Declaracion de Principios de Inversion, la cual reemplazé y sustituyé a la
anteriormente aprobada, mencionada anteriormente, adaptandose a los cambios
normativos recogidos en esta materia en el Decreto 203/2015, de 28 de octubre. Con
fecha 30 de octubre de 2019, la Junta de Gobierno aprueba |la nueva redaccién de la
Declaracion de Principios de Inversion, la cual sustituye a la anteriormente aprobada
en la Asamblea General de fecha 26 de abril de 2016.

Las E.P.S.V. que asuman riesgos biométricos y/o garanticen ya sea el resultado de la
inversién, ya sea un nivel determinado de prestaciones, deberan constituir las
provisiones técnicas suficientes en relacién con las obligaciones asumidas. El calculo
de la cuantia minima de las provisiones técnicas debera realizarse mediante la
utilizacién de métodos actuariales prospectivos prudentes, teniendo en cuenta todos
los compromisos en materia de prestaciones y cotizaciones de acuerdo con las
modalidades de pensién de la Entidad. Dicha cuantia debera ser suficiente para
financiar las prestaciones en curso, asi como para reflejar los compromisos que se
deriven de los derechos de pensiones devengados por los socios ordinarios. También
se elegiran con prudencia las hipdtesis econdmicas y actuariales para la valoracion de
los pasivos.
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ENTIDAD DE PREVISION SOCIAL VOLUNTARIA DE EMPLEO DE TRABAJADORES DE
PRODUCTOS TUBULARES

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019
(Expresada en euros)

{9)

(h)

@

El tipo de interés técnico utilizado en el calculo de las provisiones técnicas sera
determinado en funcion de la tasa interna de rentabilidad de las inversiones asignadas
al plan de provisién no pudiendo superar en tres puntos porcentuales la hipotesis de
inflacion prevista utilizada para determinar las provisiones técnicas, con un limite
maximo del 5%.

Las entidades deberan mantener activos suficientes y adecuados destinados a cubrir
las provisiones técnicas especificadas en los estudios actuariales elaborados al efecto.
En el supuesto de que, durante tres afios consecutivos, no se disponga de fondos
constituidos para cubrir las provisiones técnicas necesarias ¢ cuando los fondos
existenies en un ejercicio concreto sean inferiores al 90% del importe de aquellas. La
Entidad, obligatoriamente, debera elaborar un plan de reequilibrio que estara sujeto a
la aprobacion del Departamento de Justicia, Empleo y Seguridad Social.

Las E.P.S.V. que integren planes de previsidn que asuman la cobertura de riesgos
biométricos o el resultado de la inversibn o un nivel determinado de las prestaciones
deberan mantener, con caracter permanente, activos adicionales a aguellos en que se
materialicen sus provisiones técnicas. Estos activos estaran libres de todo compromiso
previsible y servirdn como margen de seguridad disponible para absorber las
desviaciones entre los gastos y prestaciones, previstos y reales. El margen de

seguridad debera contar con un importe minimo del 4% de las provisiones técnicas de
estos planes.

Para las E.P.5.V. que integren planes de prevision social de aportacién definida el
margen de seguridad debera contar con un importe minimo del 0,125% de las
provisiones afectas a planes de prevision de aportaciéon definida en los que el socio
asume el riesgo de la inversion. Ei margen de seguridad debera estar constituide en su
integridad, al menos, al cierre de cada ejercicio. Dicho margen de seguridad, se
constituira en un periodo maximo de diez ejercicios, a partir del gjercicio 2016, con un
minimo de un décimo anual de su importe.

El Fondo Mutual minimo se establece en 50.000 euros y debera materializarse en
activos aptos y estar totalmente desembolsado. En la Nota 6 de la Memoria se detalla
el importe del Fonde Mutual desembolsado por el Socio Promotor, el cual cumple con
el minimo requerido al 31 de diciembre de 2019 y 2018, en base al acuerdo adoptado
por la Junta de Gobierno y Asamblea General de 26 de abril de 2016, por el cual se
aprobd dotar el Fondo Mutual hasta alcanzar la cuantia de 50.000 euros minima

establecida por la normativa vigente, con cargo a Reservas de Libre Disposicion, al
haber fondos suficientes.

14
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Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019
(Expresada en euros)

En la Nota 13 de la Memoria adjunta se detalla el grado de cumplimiento en relacién con la
normativa aplicable a la Entidad en materia de porcentajes de inversion, diversificacion,
negociabilidad y liquidez.

Segun sus Estatutos, la Entidad tiene el ambito de su actividad en la Comunidad Auténoma
del Pais Vasco y tiene por objeto social satisfacer las pensiones y prestaciones econdmicas
siguientes: jubilacién, invalidez, enfermedad grave, desempleo de larga duracién vy
fallecimiento en sus derivaciones de viudedad y orfandad, a los empleados de Froductos
Tubulares en activo a fecha 31 de diciembre de 1999 e ingresados después de dicha fecha,
que con contrato indefinido y con derecho a prestacién se declaren beneficiarios de las
mismas, sin perjuicio de los derechos que con arreglo a los Estatutos de Ia Entidad puedan
tener los empleados que, dentro del grupo anteriormente referido, tengan el contrato
suspendido. También estaran incluidos los socios en suspensoc de este colectivo que lo
fueron a la fecha 31 de diciembre de 1999. Asimismo, es su objeto social fomentar el ahorro
a través de la prevision social de los asociados garantizando y protegiendo sus derechos.

La Entidad podra realizar, por si misma o mediante el concurso de terceros, todos aquellos

actos y contratos gue sean necesarios y convenientes para el logro de los fines
establecidos.

Con fecha 28 de diciembre de 2001 se modificaron los articulos 17 y 18 de los Estatutos de
la Entidad, incorporando la posibilidad de la percepcidon en forma de renta de las
prestaciones de fallecimiento e invalidez contempladas en los citados articulos.

Asimismo, la Junta de Gobierno de Trabajadores de Productos Tubulares, EPSV aprobé
determinadas modificaciones Estatutarias en su adaptacién al Decreto 92/2007, de 29 de
mayo, las mismas fueron ratificadas en la Asamblea General del 28 de abril de 2008, asi
como aprobadas por la Viceconsejeria de Trabajo y Seguridad Social del Gobierno Vasco e
inscritas en el Registro de Entidades de Prevision Social Voluntaria de Euskadi.

Adicionalmente, con fecha 20 de junio de 20186, la Entidad remitidé comunicacién formal a la
Direccidn de Finanzas del Departamento de Economia y Hacienda del Gobierno Vasco, al
efecto de solicitar |a autorizacidon de la modificacion de los Esfatutos Sociales, el
Reglamento y la Declaracidon de Principios de Inversion de la Entidad, de conformidad con lo
dispuesto en la Ley 5/2012 y en el Decreto 2013/2015. Con fecha 18 de octubre de 2016, la
Direccion de Finanzas del Departamento de Economia y Hacienda del Gobierno Vasco
aprobd dichas modificaciones, asi como su inscripcién en el Registro de Entidades de
Previsién Social Voluntaria.
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En el marco de la implementacién del modelo de buen gobierno y funciones clave de la
Entidad, derivado de la entrada en vigor del Decreto 203/2015, de 27 de octubre, la Junta de
Gobierno de la Entidad de fecha 22 de febrero de 2018 acordo:

. Externalizar la funcién clave de gestion de riesgos en la unidad organica responsable
del control de riesgos de Kutxabank Vida y Pensiones, Cia de Seguros y Reaseguros,
S.AU.

. Externalizar la funcion clave de auditoria interna en favor de KPMG.

) La suscripcidn de los contratos de externalizacion de las funciones anteriores con las
sociedades indicadas.

Los acuerdos anteriores, con fecha de efecios desde el 1 de enero de 2018, fueron
aprobados por la Asamblea General de la Entidad del 7 de junio de 2018 y comunicados al
Departamento de Hacienda y Economia del Gobierno Vasco el 11 de junio de 2018.
Asimismo, en esa misma fecha, fue comunicado al citado Departamento el contrato de
servicios de entidad depositaria entre Kutxabank, S.A. y la Entidad, aprobado por la Junta de
Gobierno de la Entidad de fecha 7 de junio de 2018.

Con fecha 21 de noviembre de 2019, Kutxabank, S.A. suscribidé un acuerdo de transmisién a
Cecabank, S.A. de su negocio de depositaria de instituciones de inversion colectiva (IIC), de
entidades de previsién social voluntaria (EPSV) y de fondos de pensiones. La Junta de
Gobierno aprobo la sustitucién del depositario en su reunién del 18 de febrero de 2020. Esta
transmision tiene efecto desde el 20 de marzo de 2020.

Los Socios de la Entidad son de dos tipos: El Socio Promotor Fundador y los Socios de
Numero.

El Socio Promotor Fundador es Productos Tubulares S.A.U., cuyo Unico fin en la Entidad, es
el de promover el ahorro a traves de la prevision social, contribuyendo al sostenimiento y
desarrollo de la misma.

Son Socios de Namero los empleados o trabajadores en activo a fecha 31 de diciembre de
1999, que se hayan adherido a la misma antes del 22 de septiembre de 2000 y los
ingresados con caracter fijo con posterioridad a dicha fecha y que no hayan adquirido la
condicion de socios pasivos, siempre que se hayan adherido a la Entidad en ese momento.

Son Socios de Numero en suspenso los empleados que habiéndolo sido de Productos
Tubulares S.A.U. tengan la condicion de suspenso reconocida a fecha 31 de diciembre de
1999 o la adquieran por extincion o suspensién de su contrato a partir de dicha fecha.

Son Socios Pasivos de la Entidad los socios de numero que perciban la prestacion tras el
acaecimiento de las contingencias previstas en los Estatutos de la Entidad.
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Son beneficiarios de la Enitidad las personas fisicas causahabientes de los socios de
nimero a quienes se les reconozca a partir de la fecha de adhesién tal condicion y el
derecho en su momento a |a percepcidn de la prestacion.

Se les reconocera la condicion de socio pasivo anticipado, a los socios de numero que por
decision de Productos Tubulares S.A.U., y con susctipcidn en su ¢aso del correspondiente
acuerdo pasen a la situacién de prejubilacién voluntaria anticipada, sin percepciéon de la
pension de seguridad social, cesande en su prestacion de servicios en la empresa y
permaneciendo en esta situaciéon hasta la fecha que alcancen la jubilacién, momento en el
gue pasaran a socios pasivos, percibiendo también a partir de entonces la prestacién de la
Segquridad Social.

Se les reconocera la condicidn de socio activo jubilado parcial al socio de nimero en activo
acogido a un contrato a tiempo parcial, gue tenga derecho a una pensién de jubilacién
parcial de la Seguridad Social, manteniendo su condicidn de activo en la Entidad vy
permaneciendo ademas como jubilado parcial hasta la fecha que alcance la jubilacidn plena,
momento en el que pasara a ser socio pasivo, percibiendo a partir de entonces la prestacién
total de jubilacién de la Seguridad Social.

Los trabajadores en activo con contrato fijo de productos Tubulares, S.A.U., que de forma
voluntaria no se hubiesen incorporado previamente a la Entidad, lo podran realizar
posteriormente previa solicitud a la Junta de Gobierno, siempre con fecha de alta 1 de enero
del afic posterior a su solicitud.

Los recursos econdmicos de la Entidad estaran constituidos por:

- La aportacién inicial y Unica del Socio Promotor Fundador en concepto de Fondo
Mutuai para la cobertura de los gastos de constitucién, mantenimiento, funcionamiento
y desarrollo de la Entidad.

- Las aporiaciones periddicas y determinadas a realizar tanto por el Socio Protector
Promotor Fundador como por los Socios de Numero individualmente.

- Las aportaciones necesarias a realizar por el Socio Promotor Fundador para atender
las posibles prestaciones de riesgo a las que se hace mencién en el arficulo 18 de los
Estatutos.

- Las rentas, ingresos o cualquier otro rendimiento obtenido por la gestién del
patrimonio. :

- Las subvenciones, donativos, legados o cualquier tipo de ingreso o bien que se reciba.

La percepcion de las prestaciones por parte de los beneficiarios se realizara como capital,
renta o capital-renta previa solicitud a la Junta de Gobierno cuando se produzca la
contingencia, sin tratarse de una prestacion actuarial definida que garantice rendimiento
alguno sino que se trata de una Entidad de aportacién definida con capitalizacion individual,

con una cobertura via podliza de seguro para las prestaciones de riesgo (fallecimiento e
invalidez).
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Desde el ejercicio 2001 existe un contrato de seguro a través de 1a Federacion de Entidades
de Previsidn Social Voluntaria de Euskadi con Kutxabank Vida y Pensiones Compaiiia de
Seguros y Reaseguros, S.A.U. La finalidad de este contrato de seguro es la cobertura de las
prestaciones de riesgo del colectivo.

La prima abonada a Kutxabank Vida y Pensiones Compafia de Seguros y Reaseguros,
S.A.U. correspondiente al gjercicio 2019 ha ascendido a 112.575,35 euros (107.976,16
euros en el gjercicio 2018) y el recargo del Consorcio de Compensacién de Seguros ha sido
de 191,12 euros (252,21 euros en el gjercicio 2018).

La Entidad, segun se indica en sus Estatutos, esta gobernada, con caracter general, por fa
Asamblea General y por la Junta de Gobierno.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales
2.1. Imagen fiel

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2019 se han preparado a partir de los
registros contables de la Entidad y se presentan de acuerdo con la legislacion vigente y con
las normas establecidas en el Plan Contable de las Entidades de Prevision Social Voluntaria
del Pais Vasco, aprobado mediante el Decreto 86/2010, de 16 de marzo, del Departamento
de Economia y Hacienda del Gobierno Vasco, con objeto de mostrar la imagen fiel del
patrimonio y de la situacién financiera de la Entidad al 31 de diciembre de 2019, de los
resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de
efectivo generados durante el gjercicio anual terminado en dicha fecha.

L.a aplicacién de los principios y normas contables establecidos por el Decreto 86/2010 a los
estados financieros referidos al 31 de diciembre de 2019, tiene caracter obligatorio en virtud
del articulo 2 del Decreto 86/2010 para todas las entidades comprendidas en el Titulo | de la
Ley 5/2012, sobre Entidades de Previsidén Social Voluntaria.

De acuerdo con el comunicado de 2 de diciembre de 2014 del Departamento de Hacienda y
Finanzas del Gobierno Vasco, los miembros de la Junta de Gobierno han procedido a
formular las presentes cuentas anuales siguiendo el criterio indicado por Gobierno Vasco vy
bajo la premisa de que la Entidad no realiza actividad aseguradora, por lo que la normativa
aplicada en la formulacién de las presentes cuentas anuales ha sido la establecida en los
Decretos 203/2015 y 92/2007, por los que se regula el ejercicio de ciertas actividades de las
EPSV y ciertos requerimientos minimos a cumplir por las mismas, la Orden de 29 de abril de
2009, de la Consejeria de Hacienda y Administracién Publica, por la que se desarrollan
determinados preceptos del Decreto 92/2007 y el Decreto 86/2010, de 16 de marzo, por el
que se aprueba la adaptacion del Plan de contabilidad de las entidades aseguradoras a las
especificidades de las Entidades de Prevision Social Voluntaria del Pais Vasco.

Al 31 de diciembre de 2019, la Entidad no estéd obligada, de acuerdo con el contenido del
articulo 42 del Cédigo de Comercio, a formular cuentas anuales consolidadas.
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Estas cuentas anuales, una vez sean formuladas por la Junta de Gobierno de la Entidad, se
someteran a la aprobacion por la Asamblea General, estimandose que seran aprobadas sin
modificacién alguna. Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio 2018 fueron aprobadas
por la Asamblea General celebrada el 11 de abril de 2019,

Las cifras contenidas en las presentes cuentas anuales estan expresadas en euros, salvo
que se indique otra unidad.

2.2, Principios contables

Para la elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios
contables y de clasificacion recogidos, fundamentalmente, en el Decreto 86/2010 del
Gobierno Vasco, siendo los mas significativos los descritos en la Nota 4. No existe ninglin
principio contable de aplicacién obligatoria que, siendo significativo su efecto sobre estas
cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en la elaboracion de las presentes cuentas
anuales adjuntas.

2.3. Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

En la preparacién de las cuentas anuales se han utilizado juicios y estimaciones basados en
hipbtesis sobre el futuro e incertidumbres gue basicamente se refieren a deterioro de valor
de los activos financieros e intangibles, las provisiones, el célculo del valor razonable de
activos financieros no negociados en mercados activos, y los activos y pasivos contingentes.

Las estimaciones e hipdtesis utilizadas son revisadas de forma periddica y estan basadas en
la experiencia historica y en otros factores que hayan podido considerarse mas razonables
en cada momento. Si, como consecuencia de estas revisiones, se produjese un cambio de

estimacion en un periodo determinado, su efecto se aplicaria en ese periodo y, en su caso,
en los sucesivos.

2.4. Elementos recogidos en varias partidas

A efectos de facilitar la comprension de! balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del
estado de cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, estos estados se

presentan de forma agrupada, recogiéndose los analisis requeridos en las notas
correspondientes de la Memoria.

2.5. Comparacién de la Informacion
La Junta de Gobierno de la Entidad presenta, a efectos comparatiivos, con cada una de las
partidas de balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, de! estado de cambios en el

patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2019,
las correspondientes al ejercicio anterior.
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2.6. Cambios en criterios contables

Los cambios de criterios contables, bien porque se modifigue una norma contable que
regula una determinada transaccion o evento, ¢ bien porque la Junta de Gobierno, por
razones debidamente justificadas, decida wvariar el criterio contable, se aplican
retroactivamente, a menos gue;

. Sea impracticable determinar los efectos que se derivan, en cada ejercicio especifico,
del cambio de un criterio contable sobre |la informacién comparativa en un ejercicio
anterior, en cuyo caso se aplica el nuevo criterio contable al principio del ejercicio mas
antiguo para el que la aplicacion retroactiva sea practicable. Cuando es impracticable
determinar el efecto acumulado, al principio del ejercicio corriente, por la aplicacion de
un nuevo criterio contable a todos los ejercicios anteriores, se aplica el nuevo criterio
contable de forma prospectiva, desde la fecha mas antigua en que sea practicable
hacerlo o,

. La disposicion 0 norma contable que modifique o establezca el criterio fije desde
cuando se dehe aplicar.

2.7. Correccion de errores

Los errores en la elaboracién de las cuentas anuales surgidos en ejercicios anteriores son el
resultado de omisiones o inexactitudes resultantes de fallos al emplear o utilizar informacion
fiable, que estaba disponible cuando las cuentas anuales para tfales pericdos fueron

formuladas y que la Entidad deberia haber empleado en la elaboracién de dichas cuentas
anuales.

Los errores correspondientes a ejercicios anteriores se corrigen refroactivamente en las
primeras cuentas anuales que se formulan después de su descubrimiento, como si el error
nunca se hubiere cometido:

. reexpresando los importes de las pariidas de los diferentes estados financieros
afectados por el error, incluidas las notas de la memoria, que se publiquen en las
cuentas anuales a efectos comparativos, que correspondan al ejercicio asi como a los
gjercicios posteriores, en el gue hubiera ocurrido y, si procede,

. reexpresando el balance de apertura del ejercicio mas antiguo para el que se presente
informacién, si el error ocurtié con anterioridad a los primeros estados financieros que
se presenten a efectos comparativos.
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Cuando es impracticable determinar los efectos que se derivan, en cada ejercicio especifico,
de un error sobre la informacidn comparativa en un ejercicio anterior, se reexpresan los
saldos iniciales para los ejercicios mas antiguos en los cuales tal reexpresidn sea
practicable. En el caso de que sea impracticable determinar el efecto acumulado, al principio
del ejercicio corriente, de un error sobre todos los ejercicios anteriores, se reexpresa la
informacién comparativa corrigiendo el error de forma prospectiva, desde la fecha mas
antigua en que sea posible hacerlo.

Los errores de ejercicios anteriores que afectan al patrimonio neto se corrigen en el ejercicio
de su descubrimiento empleando la cuenta de patrimonio neto correspondiente. En ningun
caso, los errores de ejercicios anteriores se corrigen empleando la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en el que son descubiertos, salvo en el supuesto de que no tengan
importancia relativa o sea impracticable determinar el efecto del error segin lo indicado en el
parrafo antetrior.

Durante los ejercicios 2019 y 2018, la Entidad no ha llevado a cabo ninguna correccién de
errores.

2.8. Criterios de imputacién de gastos e ingresos

Los ingresos y gastos se imputan en funcidén de la corriente real de bienes y servicios que
los mismos representan, con independencia del momento en gue se produce la corriente
monetaria o financiera derivada de ellos.

La cuenta de pérdidas y ganancias comprende adecuadamente separados los ingresos y los
gastos del periodo por actividades de acuerdo con los desgloses establecidos en la norma
vigente (Actividades de los Planes de prevision de las E.P.S.V. y el Resto de actividades
desarrolladas por las E.P.S.V.).

Dentro de cada actividad, los referidos ingresos y gastos se imputan a la cuenta afecta a las
actividades de los planes de previsién correspondientes, si éstos proceden de inversiones
directamente relacionadas con las operaciones afectas a dichas actividades. Los ingresos y
gastos de las inversiones en que se materialicen los fondos propios, asi como de otfros
recursos no relacionados directamente con la practica de operaciones afectas a las
actividades de previsién social, se imputan a la “Cuenta No Afecta a las actividades de Ila
prevision social” de la cuenta de perdidas y ganancias.

El resto de gastos se imputan directamente a la actividad que los origina. Cuando esto no

sea posible se utilizan criterios analiticos de imputacién de costes siendo dichos criterios
razonables, objetivos y comprobables.
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3. Distribucion de resuftados
La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2019, que la Junta de Gobierno de ia

Entidad propondra para su aprobacién a la Asamblea General, asi como la ya aprobada
correspondiente al ejercicio 2018, es la siguiente:

Euros
2019 2018

Base de reparto
Pérdidas y Ganancias 1.516,26 7.525,72

1.516,26 7.525,72
Distribucién
Reservas 1.518,26 7.52572

1.516,26 7.525,72

4. Normas de registro y valoracion

Las normas de valoracion aplicadas en la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas, se
describen a continuacién:

a) Instrumentos financieros
a.1) Activos financieros

En la Nota 5 de las presentes cuentas anuales se muestran los saldos de los activos
financieros al 31 de diciembre de 2019 y 2018, junto con su naturaleza especifica,
clasificados de acuerdo con los siguientes criterios en lo aplicable a la Entidad:

Préstamos y partidas a cobrar

Son activos financieros no derivados con cobros fijos o determinables que no cotizan en un
mercado activo, tales como valores representativos de deuda, préstamos hipotecarios, los
préstamos no hipotecarios, l0os anticipos sobre pélizas, depdsitos bancarios, recibos de cuotas
pendientes de cobro, etc.

Estos aclivos financieros se valoran inictalmente por su valor razonable, incluidos los costes
de transaccion que les sean directamente imputables, y posteriormente a coste amortizado
reconociendo los intereses devengados en funcion de su tipo de interés efectivo, entendido
como el tipo de actualizacion que iguaia el valor en libros del instrumento con la totalidad de
sus flujos de efectivo estimados hasta su vencimiento. No obstante o anterior, los créditos por
operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio se valoran, tanto en el
momento de reconocimiento inicial como posteriormente, por su valor nominal siempre que el
efecto de no actualizar los flujos no sea significativo.
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Al menos al cierre de cada ejercicio, se efectlan las correcciones valorativas necesarias por

deterioro de valor si existe evidencia objetiva de que no se cobraran todos los importes que se
adeudan.

El importe de la pérdida por deterioro def valor es la diferencia entre el valor en libros del
activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de
interés efectivo en el momento de reconocimiento inicial. Las correcciones de valor, asi como
en su caso Su reversion, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion de
deterioro tendra como limite el valor en libros del crédito que esta reconocide en la fecha de
reversion y si no se hubiese registrado.

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Se pueden incluir en esta categoria los valores representativos de deuda, con una fecha de
vencimiento fijada, cobros de cuantia determinada o determinable, que se negocien en un
mercado activo y que la entidad tenga la intencion efectiva y la capacidad de conservarlos
hasta su vencimiento.

Se entiende que una entidad no tiene intencidén efectiva de mantener hasta el vencimiento
una inversion en un activo financiero con un vencimiento fijo si:

a) La Entidad esta dispuesta a vender el activo financiero (por motivos distintos de una
situaciéon sobrevenida gue no es recurrente nhi ha podido ser razonablemente
anticipada por la misma) en respuesta a cambios en los tipos de interés de mercado o
en los riesgos, necesidades de liquidez, cambios en la disponibilidad o en la
rentabilidad de las inversiones alternativas, cambios en los plazos y fuentes de
financiacion o cambios en el riesgo de tipo de cambio.

a) El emisor tiene el derecho a liquidar el activo financiero por un importe
significativamente inferior a su coste amortizado.

Los criterios de valoracion de estas inversiones, asi como los calculos correspondientes a la
prueba de deterioro de valor son los mismos que para los préstamos y partidas a cobrar.
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Activos financieros mantenidos para negociar y otros activos financieros a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

Tienen la consideracion de actives financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias todos aquellos activos mantenidos para negociar que se adquieren cen
el propésito de venderse en el corto plazo o forman parte de una cartera de instrumentos
identificados y gestionados conjuntamente para obtener ganancias a corto plazo, asi como los
activos financieros que designa la Entidad en el momento de! reconocimiento inicial para su
inclusién en esta categoria por resultar en una informacion mas relevante. Los derivados
tambien se clasifican como mantenidos para negociar siempre gue no sean un contrato de
garantia financiera ni se hayan designado como instrumentos de cobertura.

Estos activos financieros se valoran, tanto en el momento inicial como en valoraciones
posteriores, por su valor razonable, imputando los cambios que se produzcan en dicho valor
en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. Los costes de transaccidon directamente
atribuibles a la adquisicidn se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La entidad no mantiene inversiones en activos financieros a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de 2019 y 2018.

Activos financieros disponibles para la venta

En esta categoria la Entidad incluye los valores representativos de deuda, las permutas de
flujos ciertos o predeterminados y los instrumentos de patrimonio que no se clasifican en
ninguna de las categorias anteriores.

Se valoran por su valor razonable, que salvo evidencia en contrario, sera el precio de
transaccién, registrando los cambios que se produzcan directamente en el patrimonio neto
hasta que el activo se enajene o deteriore, momento en que las pérdidas y ganancias
acumuladas en el patrimonio neto se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias, siempre
que sea posible determinar el mencionado valor razonable. En caso contrario, se registran
por su coste menos pérdidas por deterioro del valor. Las pérdidas y ganancias que resulten
por diferencias de cambio en activos financieros monetarios en moneda extranjera, se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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En el caso de los activos financieros disponibles para la venta, se efectlan correcciones
valorativas si existe evidencia objetiva de que su valor se ha deteriorado como resultado de
una reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros en el caso de
instrumentos de deuda adquiridos o por la falta de recuperabilidad del valor en libros del
active en el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio. La correccion valorativa es
la diferencia entre su coste o coste amortizado menos, en su caso, cualguier correccion
valorativa previamente reconacida en la cuenta de pérdidas y ganancias y el valor razonable
en el momento en que se efectle la valoracién. En el caso de los instrumentos de
patrimonio gue se valoran por su coste por no poder determinarse su valor razonable, la
correccion de valor se determina del mismo modo que para las participaciones en Entidades
del grupo, multigrupo y asociadas.

Si existe evidencia objetiva de deterioro, la Entidad reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias las peérdidas acumuladas reconocidas previamente en el patrimonio neto por
disminucién del valor razonable. Las pérdidas por deteriore del valor reconocidas en la
cuenta de pérdidas y ganancias por instrumentos de patrimonio no se revierten a través de
la cuenta de pérdidas y ganancias.

La Entidad no ha mantenido inversiones en activos financieros disponibles para la venta en
los ejercicios 2019 y 2018.

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depésitos
bancarios a la vista de entidades de crédito. También se incluyen bajo este concepto otras
inversiones a corto plazo de gran liquidez siempre que sean facilmente convertibles en
importes determinados de efectivo y que estan sujetas a un riesgo insignificante de cambios
de valor.

Consideraciones generales relativas a la valoracion de instrumentos financieros

Reclasificacién de activos financieros

La Entidad no puede reclasificar ningun activo financiero incluido inicialmente en la categoria
de mantenidos para negociar o a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias a otras categorias, ni de éstas a aguéllas, salvo cuando procede calificar al activo
como inversién en el patrimonio de entidades det grupo, multigrupo o asociadas.

No se puede clasificar o tener clasificado ningGn activo financiero en la categoria de
inversiones mantenidas hasta el vencimiento si en el gjercicio a gue se refieren las cuentas
anuales o en los dos precedentes, se han vendido o reclasificado activos incluidos en esta
categoria por un importe que no sea insignificante en relacién con el importe fotal de la
categoria de inversiones mantenidas hasta el vencimiento salvo aquéllas que correspondan a
ventas o reclasificaciones:
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a)  Muy préximas al vencimiento, o
b)  Que hayan ocurrido cuando la Entidad haya cobrado la practica totalidad del principal, o

c)  Atribuibles a un suceso aislado, fuera del control de la Entidad, no recurrente y que
razonablemente no podia haber sido anticipade por la misma.

Se entendera por suceso aislado ajeno al control de la Entidad, entre ofros, los siguientes
SUCESsO0s:

a}  Un deterioro significativo en la solvencia del emisor.

b} Cambios en los requerimientos de capitales econdmicos o en los limites de
diversificacion y dispersion de los activos.

Cuando dejase de ser apropiada la clasificacion de un activo financiero como inversion
mantenida hasta el vencimiento, como consecuencia de un cambio en la intencién o en la
capacidad financiera de la entidad o por la venta o reclasificacion de un importe que no sea
insignificante segun lo dispuesto anteriormente, dicho activo, junto con el resto de activos
financieros de la categoria de inversiones mantenidas hasta el vencimiento, se reclasificaran a
la categoria de activos financieros disponibles para la venta y se valoraran por su valor
razonable. La diferencia entre el importe por el que figure registrado vy su valor razonable se
reconocera directamente en el patrimonio neto de la entidad y se aplicaran las reglas relativas
a los aciivos financieros disponibles para la venta.

Baja de activos financieros

Los activos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo. En el caso concreto de
cuentas a cobrar se entiende que este hecho se produce en general si se han transmitido los
riesgos de insolvencia y de mora.

Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los ingresos por intereses se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
utilizando el método del tipo de interés efectivo y se registran en los epigrafes "Ingresos de
inversiones afectas a la previsién social de aportacion definida™.

Asimismo, los ingresos por dividendos se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas
y ganancias cuando se establece el derecho de recibir el cobro y se registran en el epigrafe
‘Ingresos de inversiones afectas a la prevision social de aportacidn definida”. No obstante lo
anterior, si los dividendos distribuidos proceden de resultados generados con anterioridad a la
fecha de adquisicion no se reconocen como ingresos, sino minorando el valor contable de la
inversion.
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Valoracién de los instrumentos financieros

El Decreto 86/2010, de 16 de marzo, modifica el régimen contable aplicable a los distintos
instrumentos financieros, estableciendo un régimen de reconocimiento y valoracién con
posterioridad a su reconocimiento inicial que dependera de la categoria o cartera en la que se
encuentren asignados.

El apartado 2 del punto 62 del Marco Conceptual de la Contabilidad introduce el concepto de
precio cotizado en un mercado activo vy, en su defecto, la necesidad de recurrir a la aplicacion
de modelos y técnicas de valoracion.

Se entiende por valor razonable de un instrumento financiero en una fecha dada, el importe
por el cual puede ser comprado o vendido entre un comprador y un vendedor interesados vy
debidamente informados, en condiciones de independencia mutua.

Los valores razonables de las inversiones que cotizan se basan en precios de compra
corrientes. Si el mercado para un activo financiero no es activo (y para los titulos que no
cotizan), la Entidad establece el valor razonable empleando referencias a otros instrumentos
sustancialmente iguales y métodos de descuento de flujos de efectivo futuros estimados. El
uso de estos modelos puede ser realizado directamente por la Entidad o bien por la
contraparte que ejercié de parte vendedora.

Un mercade activo sera aquel mercado en el que se den simultaneamente las siguientes
condiciones:

- Los bienes o servicios intercambiados son homogeneos;

- Pueden encontrarse practicamente en cualquier momente compradores o vendedores
para un determinado bien o servicio; y

- Los precios son conocidos y facilmente accesibles para el publico. Estos precios,
ademas, han de reflejar fransacciones de mercado reales, actuales y preducidas con
regularidad.

Entre los modelos y téchicas de valoracion se incluye el empleo de referencias a
transacciones recientes en condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y
debidamente informadas, si estuviesen disponibles, asi como referencias al valor razonabie de
otros activos que sean sustancialmente iguales, métodos de descuento de flujos de efectivo
futuros estimados y modelos generalmente utilizados para valorar opciones. Las técnicas de
valoracién empleadas deberan maximizar el uso de datos observables de mercado, limitando
en todo lo posible el empleo de consideraciones subjetivas y de datos no observables o
contratables.
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Asimismo, desde el 1 de enero de 2010, es de obligado cumplimiento para las E.P.S.V. lo
establecido en el articulo 11 del Decreto 92/2007, de 29 de mayo, del Gobierno Vasco que
establece los siguientes criterios de clasificacion y valoracion:

. Los instrumentos de patrimonio se encuentran registrados en el balance en el epigrafe
“Otros activos financieros a valor razonable con cambio en pérdidas y ganancias” y se
valoran a su valor razonable. Para los valores admitidos a negociacion en un mercado
regulado, se ha tomado como valor razonable el de su cotizacion al cierre del dia o, en
su defecto, al Ultimo publicado.

. Los valores representativos de deuda se clasifican en dos epigrafes diferenciados con
diferente tratamiento contable:

- “Inversiones mantenidas hasta el vencimiento” donde se incluyen los valores sobre
los que la Entidad tiene la intencién de mantenerlos hasta su fecha de vencimiento
y los cuales se registran a su coste amortizado. Tal y como establece el articulo
5.2 de la Orden de 29 de abril de 2009, pueden integrar esta categoria aquellos
valores y derechos de renta fija negociables en mercados regulados de la OCDE,
con una fecha de vencimiento fijada, cobros de cuantia determinada o
determinable y para los cuales |a Entidad tenga la intencién efectiva y la capacidad
financiera de conservarlos hasta su vencimiento.

- ‘Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas vy
ganancias’, los cuales son registrados a su valor razonable. Para aquellos valores
admitidos a cotizacion en un mercado regulado se toma como valor razonable e!
de la uliima cotizacién del gjercicio ¢, en su defecto, el Gltimo publicado. Cuando
su cotizacion no sea suficientemente representativa y, en todo caso, para los no
admitidos a dicha negociacidn, el valor de mercado se determina actualizando sus
flujos financieros futuros, incluido su valor de reembolso, tomando como referencia
las curvas implicitas de los mercados monetarios aplicando los diferenciales
correspondientes que sean representativos del grado de liquidez de los valores en
cuestion, de las condiciones concretas de la emisidn, de |la solvencia del emisor,
del riesgo pais o de cualquier otro riesgo inherente al titulo.

l.a Entidad se rige por un sistema financiero de capitalizacion individual en el que los derechos
de cada socio ordinario o beneficiario son el resultado de sus aportaciones directas o
imputadas yfo del socio Protector — Fundador y las rentas obtenidas de las inversiones de las
mismas deducidos los gastos que le sean imputables. De esta forma, la Entidad registra en
cada momento en el epigrafe “A.5 Provisiones técnicas” del balance, el conjunto de derechos
econdmicos de los socios ordinarios o beneficiarios del sistema a través del epigrafe “1.6
Variacion de Otras Provisiones Técnicas Netas de Reaseguro® de la cuenta de pérdidas y
ganancias.
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a.2) Pasivos financieros
Débitos y partidas a pagar

En esta categoria la Entidad incluye débitos por operaciones comerciales y débitos por
operaciones ne comerciales,

Estas deudas se reconocen inicialmente a su valor razonable ajustade por los costes de
transaccion directamente imputables, registrandose posteriormente por su coste amortizado
segun el método del tipo de interés efectivo. Dicho interés efectivo es el tipo de actualizacién
que iguala el valor en libros del instrumento con la corriente esperada de pagos futuros
previstos hasta el vencimiento del pasivo.

No obstante lo anterior, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior
a un afio y que no tienen un tipo de interés contractual se valoran, tanto en el momento inicial
como posteriormente, por su valor nominal cuande el efecto de no actualizar los fiujos de
efectivo no es significativo.

En el caso de producirse renegociacién de deudas exisientes, se considera gue no existen
modificaciones sustanciales del pasivo financiero cuando el valor actual de los flujos de
efectivo del nuevo pasivo, incluyendo las comisiones netas, no difiere significativamente del
valor actual de los flujos de efectivo pendientes de pagar del pasivo original, actualizados
ambos al tipo de interés efectivo de éste.

Pasivos financieros mantenidos para negociar y otros pasivos financieros a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

Tienen la consideracion de pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias todos aquellos pasivos mantenidos para negociar que se emiten con el
propésito de readquirirse en el corto plaze o forman parte de una cartera de instrumentos
financieros identificados y gestionados conjuntamente para obtener ganancias en el corto
plazo, asi como los pasivos financieros que designa la Entidad en el momento del
reconocimiento inicial para su inclusion en esta categoria por resultar en una informacion mas
relevante. Los derivados también se clasifican como mantenidos para negociar siempre que
no sean un contrato de garantia financiera ni se hayan designado como instrumentos de
cobertura. '

Estos pasivos financieros se valoran, tanto en el momento inicial como en valoraciones
posteriores, por su valor razonable, imputando los cambios que se produzcan en dicho valor
en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. Los costes de transaccidn directamente
imputables a la emision se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en
gue surgen.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Entidad no mantiene pasivos financieros en estos dos
epigrafes de balance.
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b) Provisiones técnicas

Provisiones por operaciones de la actividad de previsidn social

La Entidad incluye en este epigrafe las “Provisiones afectas a planes de prevision de
aportacion definida en los gue el socio asume el riesgo de la inversidén”,

La Entidad dota con cargo al capitulo "Variacion de Otras Provisiones Técnicas Netas del
Reaseguro” con abono al capitulo “Provision por operaciones de la actividad de previsién
social — provisiones afectas a planes de previsidén de aportacidon definida en las que el socio
asume el riesgo de la inversion®, |a variacion positiva en el patrimonio afecto a los Planes de
Prevision. Asimismo, abona al capitulo “Variacion de Otras Provisiones Técnicas Netas del
Reaseguro” las variaciones negativas en el patrimonio afecto con cargo al capitulo
“Provisién por operaciones de |la actividad de previsién social — provisicnes afectas a planes
de prevision de aportacién definida en las que el socio asume el riesgo de la inversion”.

¢} Transacciones en moneda extranjera
- Moneda funcional y de presentacion

Las cuentas anuales de la Entidad se presentan en euros, que es la moneda de presentacion
y funcional de la Entidad.

- Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten iniciaimente a la moneda funcional
utilizando los tipos de cambio vigentes en la fecha de las transacciones. Las pérdidas y
ganancias en moneda extranjera que resultan de la liguidacion de estas transacciones y de la
conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios denominados
en moneda extranjera se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto si se
difieren en patrimonio neto como las coberturas de flujos de efectivo cualificadas y las
coberturas de inversion neta cualificadas.

Los cambios en el valor razonable de titulos monetarios denominados en moneda extranjera
clasificados como disponibles para la venta son analizados entre diferencias de conversion
resultantes de cambics en el coste amortizado del titulo y otros cambios en el valor contable
del titulo. Las diferencias de conversion se reconocen en el resultado del ejercicio y otros
cambios en el valor contable se reconocen en el patrimonio neto.

Las diferencias de conversion sobre partidas no monetarias, tales como instrumentos de
patrimonio mantenidos a valor razonable con cambios en |la cuenta de perdidas y ganancias,
se presentan como parte de la ganancia o perdida en el valor razonable. Las diferencias de
conversion sobre partidas no monetarias, tales como instrumentos de patrimonio clasificados
como activos financieros disponibles para la venta, se incluyen en el patrimonio neto,
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Las partidas no monetarias en moneda extranjera que se valoran en términos de coste

histérico se convierten utilizando los tipos de cambio de la fecha en que se determina este
valor razonable.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2018, la Entidad no mantiene saldos en moneda extranjera en
balance.

d) Impuestos sobre beneficios

De acuerdo con la Legislacién Foral aplicable en los tres Territorios Histéricos de la
Comunidad Auténoma del Pais Vasco, las Entidades de Previsién Social Voluntaria tributan
en el Impuesto sobre Sociedades al tipo del cero por ciento, con derecho a la devolucion de
las retenciones sobre rendimientos del capital mobiliario, las cuales figuran en el epigrafe de
“Activos fiscales - Activos por impuesto corriente” del balance adjunto.

e) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se registran en funcion a su periodo de devengo, registrandose las
operaciones sociales teniendo en cuenta la correlacidn existente entre los ingresos
generados y sus correspondientes gastos.

f) Provisiones no técnicas y pasivos contingentes

Las provisiones para costes de reestructuracion, deudas por los pagos asumidos derivados
de los convenios asumidos con entidades aseguradcras vy litigios se reconocen cuando la
Entidad tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos
pasados, es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacion y el importe se puede estimar de forma fiable. No se reconocen provisiones para
pérdidas de explotacién futuras.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que seran
necesarios para liquidar la obligaciéon usando un tipo de interés que refleje las evaluaciones
del mercado actual del valor temporal del dinero vy los riesgos especificos de |a obligacion.
Los ajustes en la provision con motive de su actualizacion se reconocen como un gasto
financiero conforme se van devengando.

Las provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, con un efecto financiero no
significativo no se descuentan. Cuando se espera que parte del desembolso necesario para
liquidar la provisién sea reembolsado por un tercero, el reembolso se reconoce como un
activo independiente, siempre que sea practicamente segura su recepcién.
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Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones surgidas
como consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacidn estd condicionada a que
ocurra © no unc o mas eventos futuros independientes de la voluntad de la Entidad.

g} Medioambiente

La Entidad considera que cumple sustancialmente con las leyes relativas a la proteccion del
medio ambiente. Durante los ejercicios 2019 y 2018, la Entidad no ha incurrido en costes e
inversiones significativas por este concepto, ni ha considerado necesario registrar ninguna
provisién al efecto, ya que no existen riesgos o contingencias significativas que pudieran
afectar a estas cuentas anuales, dada la actividad de la Entidad.

h) Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, las operaciones entre la Entidad y sus partes vinculadas se
contabilizan en el momento inicial por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado
difiere de su valor razonable, 1a diferencia se registra atendiendo a la realidad econdmica de
la operaciéon. La valoracién posterior se realiza conforme con lo previsto en las
correspondientes normas.

i) Ingresos por cuotas y prestaciones devengadas
El epigrafe “Cuotas Imputadas al Ejercicio, Netas de Reaseguro” de !a cuenta de pérdidas vy
ganancias adjunta refleja las aportaciones efectuadas en el ejercicio por los socios

ordinarios de la Entidad.

Los impertes reembolsados se registran en el epigrafe “Prestaciones del Ejercicio, Neta del
Reaseguro” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

j}  Criterios de reclasificacion de gasto por destino

Tal como se indica en la Nota 2.8, los criterios de reparto ufilizados son, basicamente, la
naturaleza de dichos gastos, la dedicacidon del personal y el inmovilizado afecto a la
actividad.
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5. Instrumentos financieros

5.1.

financiera y los resultados de la Entidad

5.1.1.Informacion relacionada con el balance

Las categorias de activos y pasivos financieros,
presentan el siguiente detalle:

¢ Ejercicio 2019

ACTIVOS FINANCIEROS
Instrumentos de patrimonio:

Valores representativos de deuda:

- Valores de renta fija
Otros Créditos
Tesoreria

TOTAL

PASIVOS FINANCIEROS
Otras deudas:

- Deudas fiscales y sociales
- Resto de deudas

TOTAL

+ Ejercicio 2018

ACTIVOS FINANCIEROS
Instrumentos de patrimonio:

Valores representativos de deuda:

- Valores de renta fija
Otros Créditos
Tesoreria

TOTAL

PASIVOS FINANCIEROS
Oftras deudas:

- Deudas fiscales y sociales
- Resto de deudas

TOTAL

Otros activos

Informacién sobre la relevancia de los instrumentos financieros en la situacion

al 31 de diciembre de 2019 y 2018,

Efectivoy financieros a
otros valor Inversiones
activos razonable con Préstamos y mantenidas
liquidos cambios en partidas a hasta el
equivalentes PyG cobrar vencimiento TOTAL

14.783.753,53

14.783.753,53

- - - 14.783.753.53 14.783.753,53
5.517.680,11 - - - 6.517.680,11
6.517.680,11 - - 14.783.753,53  21.301.433,64

Débitos y
partidas a pagar TOTAL
21.233,94 21.233,94
23.605,33 23.605,33
44.839,27 44.839,27
Otros activos
Efectivo y financieros a
otros valor Inversiones
activos razonable con Préstamos y mantenidas
liquidos cambios en partidas a hasta el
equivalenies PyG cobrar vencimiento TOTAL

- - - 18.466.883,24  18.466.8583,24

- - - 18.466.883,24  18.466.883,24
3.420.483,85 - - - 3.420.483,85
3.420.483,85 - - 18.466.883,24

21.887.367,09

Débitos y
partidas a pagar TOTAL
53.564,53 53.564,53
23.874,67 23.874,67
77.439.20 77.439,20
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La clasificacion de los activos financieros por vencimiento, al 31 de diciembre de 2019 y
2018, para aquellos que tengan un vencimiento determinado o determinable por cada
categoria de activo, es la siguiente:

* Ejercicio 2019

Actlvos financieros

2020 2021 2022 2023 2024 Posteriores Total
Efectivo y Otros activos
liquides equivalentes B.517.680,11 - - - 6.517.680,11
Inversiones mantenidas
hasta el vencimiento 2.061.44058 271267274  3.927.04307 3231208723 503.419,75 1.447.969,16 14.783.753,53
TOTAL 9.479.120,69 2.712.672,74  3,927.043,07  3.231.208,23 503.419,76  1.447.969,16 21.301.433,64

» Ejercicio 2018

Activos financiercs

2019 2020 2021 2022 2023 Posterlores Total
Efectivo y Otros aclives
liquidos equivalentes 3.420.483,85 - - - - - 3.420.483,85
Inversiones mantenidas
hasta el vencimiento 5.455.459,756  3.023.349,59 2.750.907 81 3.970.329,00 3.263.701,78 13.135,31 18.466.883,24
TOTAL 8.875.043,60 3.023.349,69  2.750.907,81 3.970.329,00 3.253.701,78 13.135,31 21.887.367,09

5.1.1.1. Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Este epigrafe del activo, al cierre del ejercicio 2019, estd compuesto por instrumentos de
deuda que cumplen las condiciones establecidas por el Decreto 86/2010 para incluirse en
dicha categoria, por un importe total de 14.783.753,53 euros (18.466.883,24 euros al cierre
del ejercicio 2018).

l.a exposiciéon maxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacion de la informacion es el
valor razonable de los titulos de deuda clasificados bajo esta categoria (Nota 5.1.3).

El importe de los intereses devengados y no vencidos de los valores representativos de
deuda de este epigrafe asciende a (323.028,81) euros al cierre del ejercicio 2019
{(207.427,67) euros al cierre del ejercicio 2018).

Durante los ejercicios 2012 y 2018, no ha habido inversiones clasificadas en esta categoria
gue se hayan encontrado deterioradas por el riesgo de crédito.

El tipo de interés anual de las referencias incluidas en esta clasificacion, al 31 de diciembre
de 2019 y 2018, oscila entre el 0,05% vy el 6,50% en ambos gjercicios.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los titulos de la Entidad registrados en este epigrafe del
balance adjunto se encuentran depositados en Kutxabank, S.A.
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El desglose al 31 de diciembre de 2019 y 2018, de los instrumentos financieros clasificados

bajo esta categoria, son los siguientes:

» Ejercicio 2019

Descripcion del valor Fecha Vencimiento Nominal Coste amortizado

GOB. VASCO 0,6% 30/04/2022 30/04/2022 185.000,00 185.690,76
GOB. VASCO 1,125% 30/04/2029 30/04/2029 300.000,00 300.785,83
GOB. VASCO 1,25% 13/04/2023 13/04/2023 400.000,00 403.479,1Q
GOB. VASCO 4,2% 26/03/2020 26/03/2020 450.000,00 466.795,24
ABERTIS 3,75% 20/06/2023 20/06/2023 600.000,00 627.260,85
ADIF ALTA VELOCIDAD 0,95% 30/04/2027 30/04/2027 200.000,00 201.303,75
EROSKI FRN EUCV12+300 01/02/2028 01/02/2028 13.406,25 13.194 89
FERROVIAL EMISIONES SA 0,375% 14/09/2022 14/09/2022 300.000,00 297.250,16
CED. CAIXABANK 3,625% 18/01/2021 18/01/2021 500.000,00 517.273,57
CED. SANTANDER 4% 07/04/2020 07/04/2020 300.000,00 308.796,15
KUTXABANK SNP 0,50% 25/09/2024 25/09/2024 300.000,00 298.756,17
ACS SERV. COMUN. 1,875% 20/04/2028 20/01/2026 400.000,00 399.790,66
BARCLAYS PLC 1,875% 23/03/2021 23/0372021 560.000,00 577.584,01
BAYER 1,50% 26/06/2026 26/03/2026 500.000,00 532.894,03
BRITISH TELECOMMUNICATIO 0,5% 23/06/2022 23/06/2022 500.000,00 500.929,93
CELLNEX TELECOM 3,125% 27/37/2022 2710712022 500.000,00 532.327,90
EDP 4,875% 14/09/2020 14/09/2020 425.000,00 441.993 87
ENEL FINANCE INTL 4,875% 17/04/2023 17/04/2023 396.000,00 466.330,94
GAS NATURAL FENOSA 3,875% 17/01/2023 1710172023 500.000,00 517.083,81
GENERAL MOTORS FIN 1,168% 18/05/2020 18/05/2020 280.000,00 292.916,59
GOBIERNO ITALIA 0,05% 15/04/2021 15/04/2021 300.000,00 295.738,56
GOBIERNO ITALIA 5% 01/433/2022 01/03/2022 200.000,00 221.771,24
HEATHROW FUNDING LTD 1,875% 23/05/2022 23/05/2022 500.000,00 517.780,54
IBERDROLA INTL BV 2,56% 24/10/2022 241102022 400.000,00 423.928,12
IBERDROLA INTL BV 3% 31/01/2022 31/01/2022 400.000,00 431.028,18
METRO 1,375% 28/10/2021 28/16/2021 500.000,00 508.025,97
METRO AG 1,125% 06/03/2023 06/03/2023 300.000,00 297.925,07
REPSOL INTL FINANCE 2,125% 16/12/2020 16/12/2020 300.000,00 304.392,39
REPSOL INTL FINANCE 3,625% 07/10/2021 07/10/2021 300.000,00 313.580,16
RWE FINANCE BV 6,5% 10/08/2021 10/08/2021 450.000,00 500.400,47
TELECOM ITALIA SPA 4% 21/01/2020 21/01/2020 450.000,00 467.723,80
TELECOM ITALIA SPA 4,875% 25/09/2020 25/09/2020 250.000,00 260.034,84
TELEFONICA 0,75% 13/04/2022 13/04/2022 500.000,00 501.455,31
TELEFONICA 4,71% 20M10/2020 20/01/2020 400,000,00 418.787,70
VODAFONE 1,75% 25/08/2023 25/08/2023 300.000,60 312.820,12
VOLKSWAGEN INTL FIN 0,875% 16/01/2023 16/01/2023 200.000,00 202.575,48
VOLKSWAGEN LEASING 2,625% 15/01/2024 15/01/2024 190.000,00 204.663,58
VOLKSWAGEN LEASING GMBH 2,375 06/09/2022 06/09/2022 300.000,00 314.880,84
CRITERIA CAIXA 1,5% 10/05/2023 10/05/2023 400.000,00 403.731,96

14.259.406,25 14.783.753,53
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¢ Ejercicio 2018

Descripcitn del valor Fecha Vencimiento Nominal Coste amortizado
DEUDA ESTADO 4,6% 30/07/2019 30/07/2019 4.225.000,00 4.321.345,99
GOB. VASCO 0,6% 30/04/2022 30/04/2022 185.000,00 185.667,80
GOB. VASCO 1,25% 13/04/2023 13/04/2023 4006.000,00 403.448,54
GOB. VASCO 4,15% 28/10/2019 28/10/2019 200.000,00 196.967,72
GOB. VASCO 4 9% 26/03/2020 26/03/2020 450.000,00 466.694,86
ABERTIS 3,75% 20/06/2023 20/06/2023 600.000,00 631.416,27
EROSKI FRN EUCV12+300 01/02/2028 01/02/2028 13.408,25 13.135,31
FERROVIAL EMISIONES SA 0,375% 14/09/2022 14/09/2022 300.000,00 296.126,26
CED. CAIXABANK 3,625% 18/01/2021 18/01/2021 500.000,00 517.326,64
CED. SANTANDER 4% 07/04/2020 07/04/2020 300.400,00 309.078,88
BARCLAYS PLC 1,875% 23/03/2021 23/03/2021 560.000,00 585.256,70
BRITISH TELECOMMUNICATIO 0,5% 23/06/2022 23/06/2022 500.000,00 500.779,27
CELLNEX TELECOM 3,125% 27/07/2022 2710712022 500.000,00 542.108,28
CITIGROUP INC 5% 02/08/2019 02/08/2019 621.000,00 637.108,53
EDP 4,875% 14/09/2020 14/09/2020 425.000,00 457.303,48
ENEL FINANCE INTL 4,875% 17/04/2023 17/04/2023 396.000,00 483.370,05
GAS NATURAL FENOSA 3,875% 17/01/2023 17/01/2023 500.000,00 516.669,15
GENERAL MOTORS FIN 1,168% 18/05/2020 18/05/2020 290.000,00 295.056,85
GOBIERNO ITALIA 0,05% 15/04/2021 15/04/2021 300.000,00 292.448,84
GOBIERNQ 1ITAUA 5% 01/03/2022 01/03/2022 200.000,00 230.186,58
HEATHROW FUNDING LTD 1,875% 23/05/2022 23/05/2022 500.000,00 522.762,68
IBERDROLA INTL BV 2,5% 24/10/2022 24/10/2022 400.000,00 431.694,38
IBERDRGLA INTL BV 3% 31/01/2022 3110172022 400.000,00 440.560,36
METRO 1,375% 28/10/2021 28/10/2021 §500.000,00 511.733,17
METRO AG 1,125% 06/03/2023 06/03/2023 300.000,00 296.453,34
NUON FINANCE 4,5% 17/12/201¢ 1711212019 300.000,00 300.037,51
REPSOL INTL FINANCE 2,125% 16/12/2020 16/12/2020 300.000,00 308.672,12
REPSOL INTL FINANCE 3,625% 07/10/2021 07/10/2021 300.000,00 319.681,78
RWE FINANCE BV 6,5% 10/08/2021 10/08/2021 450.000,00 524.460,68
TELECOM ITALIA SPA 4% 21/01/2020 21/01/2020 450.000,00 480.701,85
TELECOM ITALIA SPA 4,875% 25/09/2020 25/09/2020 250.000,00 269.219,11
TELEFONICA 0,75% 13/04/2022 13/04/2022 500.000,00 500,922 58
TELEFONICA 4,71% 20/10/2020 20/10/2020 400.000,00 436.622,44
VODAFONE 1,75% 25/08/2023 25/08/2023 300.000,00 316.779,28
VOLKSWAGEN INTL FIN 0,875% 16/01/2023 16/01/2023 200.000,00 202.867,76
VOLKSWAGEN LEASING GMBH 2,375 06/09/2022 06/09/2022 300.000,00 319.519,81
CRITERIA CAIXA 1,5% 10/05/2023 10/05/2023 400.000,00 403.697,39

17.715.406,25

18.466.683,24
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5.1.1.2, Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

La composicién del epigrafe, al 31 de diciembre de 2019 y 2018, es la siguiente;

Euros
2019 2018
Saldo a la vista en Entidades de Crédito 1.017.758,47 1.920.501,11
Otros activos liquidos equivalentes 5.499.921,64 1.499.982,74
6.517.680,11 3.420.483,85

Los saldos mantenidos en cuentas corrientes por la Entidad, al 31 de diciembre de 2019 se
encuentran depositados en Kutxabank, S.A. Al 31 de diciembre de 2018 se enceontraban
depositados en Kuixabank, S.A. y Bankinter, S.A.

El tipo de interés de las cuentas corrientes de la Entidad, en los ejercicios 2019 y 2018 ha
sido del 0,00%.

A su vez, el capitulo de "Otros activos liquidos equivalentes” incluye los instrumentos
financieros que son convertibles en efectivo y que en el momento de su adquisicién, su
vencimiento no era superior a tres meses. No existe en los mismos, riesgo significativo de
cambio de valor y forman parte de [a politica de gestién normal de la tesoreria de la Entidad.
Su valor contable, al 31 de diciembre de 2019 y 2018, se desglosa de la siguiente manera:

+ Ejercicio 2019

Euros
Precio de Adquisicién Intereses Coste Amortizado
Repo de Deuda del Estado 5.500.000,00 (78,36) 5.499.921 64
Total 5.500.000,00 {78,36) 5.499.921,64
« Ejercicio 2018
Euros
Precio de Adquisicion Intereses Coste Amortizado
Repo de Deuda del Estado 1.500.000,00 (17,26) 1.499.982 74
Total 1.500.000,00 {17,28) 1.499.982,74

Al 31 de diciembre de 2019, todos los activos financieros liquidos que posee la Entidad
vencen en enero de 2020, y se corresponden con Repos de Deuda Publica efectuadas con
Kutxabank, S.A. por importe de 5.500.000,00 eurcs. El tipo de interés anual de las
mencionadas operaciones, al 31 de diciembre de 2019, es del (0,52%).

Al 31 de diciembre de 2018, todos los activos financieros liquidos que poseia la Entidad
vencian en enero de 2019, y se corresponden con Repos de Deuda Pablica efectuados con
Kutxabank, S.A. por importe de 1.500.000,00 euros. El tipo de interés anual de las
operaciones, al 31 de diciembre de 2018, es del (0,42%).
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5.1.1.3. Deudas y otras cuentas a pagar

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2019 y 2018, es el siguiente;

Euros
2019 2018
Otros saldos acreedores 23.605,33 23.874,67
Hacienda publica acreedora por diversos conceptos 21.233,94 53.564,53
Total 44.839,27 77.439,20

Todos los débitos y cuentas a pagar, son a corto plazo, con lo que su valor contable coincide
con su valor nominal y no existe exposicién a variaciones en los tipos de interés.

Todas las deudas de la Entidad estdn denominadas en euros con lo gue no existe
exposicion al riesgo de tipo de cambio.

En los ejercicios 2019 y 2018, la Entidad tiene contratados servicios de administracién y
depositaria, gestion de riesgos y auditoria interna con Kutxabank, S.A., Kutxabank Vida y
Pensiones, Cia de Seguros y Reaseguros, S.A.U. y KPMG. Las comisiones por servicios y
otros gastos menores en el ejercicic 2012 devengan un importe, registrado en la cuenta de
pérdidas y ganancias, de 104.270,44 euros (87.886,71 euros al 31 de diciembre de 2018).

Al 31 de diciembre de 2019, el importe pendiente de pago por gastos de administracion
asciende a 23.605,33 euros {23.874,67 euros al 31 de diciembre de 2018).

5.1.2. Informacién relacionada con la cuenta de pérdidas y ganancias

El detalle de los ingresos y gastos regisirados en la cuenta de pérdidas y ganancias de los
ejercicios 2019 y 2018, clasificado por actividad es el siguiente:

Euros

2019 2018

Ingresos de instrumentos de patrimonio - dividendos - -
Ingresos de instrumentos de deuda, depésitos en entidades de crédito y

otros activos liquidos equivalentes - intereses 335.000,97 447.880,49
Beneficios por valoracién de instrumentos financieros a valor razonahle - -
Beneficios en participaciones y valores representativos de deuda 166,03 144,29
Beneficios en instrumentos financieros derivados - -
Diferencias positivas de cambio - -

Total Ingresos de Inversiones afectas a la previsidn social de
aportacién definida 335.176,00 448.024,78
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Euros

2019 2018

Gastos de gestidn del inmovilizado material y de las inversiones 0,67 241,28
Pérdidas procedentes del inmovilizado material y de las inversiones 4.830,85 -
Pérdidas por valoracién de instrumentos financieros por su valor razonable - -
Pérdidas en participaciones y valores representativos de deuda - -
Pérdidas en insfrumentos financieros derivados - -
Diferencias negativas de cambio - -

Total Gastos de Inversiones afectas a la prevision social de
aportacién definida 4,631,562 241,28

5.1.3. Valor razonable de activos y pasivos financieros

Incluimos a continuacion el detalle del valor razonable de la cartera de inversién a

vencimiento comparado con su correspondiente valor en libros al 31 de diciembre de 2019 y
2018:

s Ejercicio 2019 Euros
Valor razonable Valor en libros
inversiones mantenidas hasta el vencimiento 15.106.782,34 14,783.753,63
15.106.782,34 14.783.753,53
+ Ejercicio 2018 Euros
Valor razonahle Valor en libros
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 19.784.773,74 18.466.883,24
19.784.773,74 18.466.884,24

Como se indica en la Nota 4.a), los activos financieros de la Entidad figuran registrados en el
balance por su valor razonable, excepto el efectivo y otros activos liquidos equivalentes, los
préstamos y partidas a cobrar y las inversiones mantenidas hasta el vencimiento.

Para la obtencion del valor razonable se han tomado, en todos los casos, precios cotizados
en mercado de activo.

Para el resto de activos y pasivos financieros al 31 de diciembre de 2019 y 2018, se estima
que no existen diferencias significativas entre su valor en libros y su valor razonable.

5.2. Informacion sobre la naturaleza y el nivel de riesgo procedente de instrumentos
financieros

Las actividades de la Entidad estan expuestas a diversos riesgos financieros:
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- Riesgo de mercado: Contingencias procedentes de la pérdida por movimientos
adversos en las variables financieras, tales como los tipos de interés, los tipos de
cambio y los precios.

- Riesgo de crédito: Contingencias procedentes de impagos de obligaciones contraidas
con la Entidad.

- Riesgo de liquidez:. Contingencias procedentes de la incapacidad para el
mantenimiento de efectivo y valores negociables suficientes, la indisponibilidad de
financiacién mediante un importe suficiente de facilidades de crédito comprometidas y
la incapacidad para liguidar posiciones de mercado.

La gestion de los riesgos financieros gque lleva a cabo la Entidad esta dirigida al
establecimiento de mecanismos necesarios para controlar ia exposicién a las variaciones en
los tipos de interés, en los precios, en el tipo de cambio, asi como a los riesgos de crédito y
liguidez. En esie sentido, el Decreto 92/2007, de 29 de mayo, por el que se regula el
ejercicio de determinadas actividades de las Entidades de Prevision Social Voluntaria,
establece una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicién y cuyo control
se realiza por la Entidad.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 4.1.c) del Decreto 92/2007, la Entidad
dispone de una Declaracién de Principios de Inversidn (DPI), donde se explican los activos
en los que invierte la Entidad, asi como las técnicas empleadas para su gestién.

La Entidad identifica, evalia y cubre los riesgos financieros, a través de los siguientes
principios basicos y politicas:

- Seguridad: Se prima que las inversiones garanticen la maxima calidad crediticia,
siempre dentro de los limites definidos y valorando para la toma de decisiones todo
tipo de riesgos implicitos en cada inversion. La entidad tiene implementado un
procedimiento de vigilancia del riesgo de crédito de sus activos.

- Rentabilidad: Se busca dentro de un acuerdo equilibrio entre riesgo y rendimiento, ia
obtencién de ia mayor rentabilidad posible, para poder cumplir con los compromisos
contraidos con los socios.

- Diversificacidon: Se mantiene el objetivo de evitar la concentracién de riesgos

individuales por contrapartida, sectoriales o geograficos, limitando aquellas
operaciones que puedan suponer una exposicion al riesgo no adecuada al perfil de la
Entidad.

- Ajuste de plazos: Se busca eliminar el riesgo de interés mediante el ajuste de los
plazos de los activos con los pasivos generados.
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- Liquidez: Se garantiza que los instrumentos financieros en que se invierta permitan
una adecuada tliquidez con costes adecuados a las condiciones y plazos,
considerando siempre la necesidad de cubrir las necesidades recurrentes de liguidez.

- Congruencia monetaria: Se adoptan las medidas necesarias para gue la moneda en
que sean realizables los activos representativos de las provisiones técnicas se
corresponda con la moneda en que sean exigibles.

- Rating minimo: se controla la improbabilidad de impago de intereses y/o principal,
limitando las emisiones de la cartera a aquellas con un nivel de rating minimo Baa3
por Moody’s o agencia equivalente.

Los ratings de los valores representativos de deuda y el efectivo y otros activos liquidos
equivalentes, al 31 de diciembre de 2019 y 2018, son los siguientes:

2019 2018
Euros % Euros %
Rating AAA - - - -
Rating AA 826.069,72 3,88% 1.126.443,03 5,64%
Rating A 9.152.833,06 42 97% 1.788.676,91 8,96%
Rating BBE 11.322.530,86 53,15% 18.972,247 15 85,40%
Rating BB - - - -
Sin especificar - - - -
21.301.433,64 100,00% 21.887.367,09 100,00%

6. Patrimonio Neto
a) Fondos Propios

Fondo Mutual

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el Fondo Mutual de la Entidad asciende a 50.000,00
euros, cumpliendo de esta forma con el articulo 7 del Decreto 203/2015, de 27 de octubre,
gue establece que las Entidades de Previsidn Social Voluntaria deben mantener un Fondo
Mutual de 50.000 euros (Nota 1).

Reservas

Al 31 de diciembre de 2019 las reservas de la Entidad ascienden a 368.827,65 euros (al 31
de diciembre de 2018 ascendian a 361.301,93 euros).
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La Entidad mantiene, con caracter permanente, activos adicionales a aquellos en que se
materializan sus provisiones técnicas, en concepto de reservas. Estos activos estan libres
de todo compromiso previsible, los cuales serviran, en su caso, para absorber las
desviaciones entre los gastos y prestaciones, previstos y reales, asl como margen de
seguridad requerido por el articulo 10 del Decreto 92/2007, modificado por la Disposicion
Final Octava del Decreto 203/2015, de 27 de octubre (Nota 14).

7. Provisiones técnicas

La composicién del epigrafe "Provisiones técnicas — Provision por operaciones de la
actividad de prevision social’, al 31 de diciembre de 2019 y 2018, es la siguiente:

Euros
2019 2018
Provisién para cuotas no consumidas - -
Provision para riesgo en curso - -
Provision matematica - -
Provisiones afectas a planes de prevision de aportacion - -
definida en la que el socio asume el riesgo de la inversion 20.838.250 46 21.391.118,22
20.836.250,46 21.391.118,22

El detalle del movimiento de este epigrafe durante los ejercicios 2019 y 2018, ha sido el
siguiente:

Euros
Saldo al 31 de diciembre de 2017 22.289.39413
Variacion de Oftras Provisiones Técnicas, Netas de Reaseguro (movimiento neto) (898.275,91)
Otros movimientos -
Saldo al 31 de diciembre del 2018 21.391.118,22
Variacidén de Otras Provisiones Técnhicas, Netas de Reaseguroe (movimiento neto) (554.867,76)
Otros movimientos -
Saldo al 31 de diciembre del 2019 20.836.250,48

Variacion de Otras Provisiones Técnicas Netas de Reaseguro

El detalle del capitulo “I.6 Variacién de Otras Provisiones Técnicas Netas de Reaseguro” de
la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019
y 2018, es el siguiente:

Euros
2019 2018
Cuotas Imputadas al Ejercicio, Netas de Reaseguro 953.725,75 912.714,13
Prestaciones del Ejercicio, Netas de Reaseguro (1.733.351,29) {2.163.361,11)
Gastos de explotacion netos (104.270,44) (97.886,71)
Ingresos/(gastos) netos de las inversiones 330.544,48 447.783,50
Resultado del ejercicio (1.516,26) {7.525,72)
{5654.867,76) (898.275,91)
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Los derechos consolidados de los socios y beneficiarios, al 31 de diciembre de 2019 y 2018,
estan constituidos por el saldo de “Provisiones Técnicas - Provisiones afectas a planes de
previsién de aportacidén definida en los que el socio asume el riesgo de la inversién”.

Los derechos consolidados de los asociados, al 31 de diciembre de 2019 y 2018, estan
constituidos por el saldo de las provisiones técnicas por operaciones de la actividad de
prevision social. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los datos mas relevantes del patrimonio
atribuible a los socios de la Entidad son los siguientes:

2019 2018
Ndmero de participaciones 1.646.003,08 1.708.266,10
Valor unitaric de la participacion (en euros) 12,658695 12,522123
Rentabilidad anual 1,09% 1,64%
Namero de socios y beneficiarios 507 515

8. Situacion fiscal

La Entidad se encuentra al corriente de sus obligaciones fiscales. Segun la Norma Foral
6/88 sobre Régimen Fiscal de las Entidades de Previsidn Social Voluntaria, del Impuesto de
Sociedades, las Entidades de Prevision Social Voluntaria tributaran en el Impuesto sobre
Sociedades al tipo cero por ciento, con derecho a la devolucidn de las retenciones sobre
rendimientos de capital mobiliario. Asimismo, estas entidades estan exentas de tributacion
por el Impuesto sobre el Valor Afadido, por lo que el IVA soportado se registra como mayor
coste de las compras, cuando es aplicable.

Segun establece la legislaciéon vigente, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcion de
cuatro afios. Al 31 de diciembre de 2019, la Entidad tiene abiertos a inspeccion por las
autoridades fiscales todos los impuestos principales que le son aplicables de los Ultimos
cuatro ejercicios. Los miembros de la Junta de Gobierno de la Entidad no esperan gue, en
caso de inspeccion, surjan pasivos de importancia.

- La Entidad tiene aun pendiente de presentacién la declaracion - liguidacién del Impuesto sobre

Sociedades correspondiente al ejercicio 2019. El borrador de la misma prevé una cuota a
devolver por importe de 0,00 euros (17,98 euros al 31 de diciembre de 2018), que
corresponde a las retenciones practicadas, en el ejercicio, por los rendimientos de capital
mobiliario, y que se recoge dentro del epigrafe de “Activos fiscales” del balance adjunto.
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9. Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion
Adicional Tercera. “Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio.

De acuerdo con lo establecido en la Disposicion Final Segunda de la Ley 31/2014, de 3 de
diciembre, por la que se modifica la Disposicion Adicional Tercera de la Ley 15/2010, de 5
de julio, de modificacién de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen
medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, y en relacién a la
informacion a incorporar en la memoria de las cuentas anuales sobre aplazamientos de
pago a proveedores en operaciones comerciales calculado en base a lo establecido en la
Resolucion de 29 de enero de 2016 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, el
detalle del periodo medio de pago a proveedores efectuado durante los ejercicios 2019 y
2018 por la Entidad es el siguiente;

Dias

2019 2018
Periode medio de pago a proveedores 11 7
Ratio de operaciones pagadas 11 7
Ratio de operaciones pendientes de pago - -

Importe {(euros)

2019 2018

Total pagos realizados 80.644,12 91.031,00

Total pagos pendientes - -

10. Retribuciones y otras prestaciones a la Junta de Gobierno

Los miembros de la Junta de Gobierno no han percibido ninguna remuneracién por ningln
concepto durante los ejercicios 2019 y 2018,

Durante los ejercicios 2019 y 2018, no han existido obligaciones acumuladas en materia de
pensiones con los miembros de la Junta de Gobierno, excepto por las propias de su
condicidbn de socios y/o beneficiarios de la Entidad, Asimismo, no se han concedido
anticipos ni créditos a los miembros de la Junta de Gobierno.

11. Otra informacion

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por los servicios de
auditoria de las cuentas anuales de los ejercicios 2019 y 2018 han ascendido a 2 miles de
euros en ambos egjercicios. En los citados ejercicios no se han prestado otros servicios

diferentes de la auditoria por parte de la sociedad auditora o empresas vinculadas a la
misma.

44





ENTIDAD DE PREVISION SOCIAL VOLUNTARIA DE EMPLEO DE TRABAJADORES DE
PRODUCTOS TUBULARES

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019
(Expresada en euros)

12. Operaciones con partes vinculadas

Durante los ejercicios 2019 y 2018, no se han realizado transacciones con partes vinculadas
ajenas a la operativa normal de la Entidad (cobros de cuotas del Socio Promotor Fundador y
pagos de prestaciones a socios y beneficiarios). Asimismo, al 31 de diciembre de 2019 y
2018, no se mantienen saldos ni inversiones directas con partes vinculadas.

13. Cumplimiento de la normativa

a) Decreto 92/2007, de 29 de mayo, por el que se regula el ejercicio de
determinadas actividades de las EPSV

A propuesta de los Departamentos de Hacienda y Administraciéon Publica y Justicia, Empleo
y Seguridad Social del Gobiernc Vasco, se publicé el 15 de junio de 2007 en el Boletin
Oficial del Pais Vasco el Decreto 92/2007, de 29 de mayo, entrando en vigor al dia siguiente
de su publicacién.

El Decreto 92/2007, de 29 de mayo, pretende dar desarrollo y regulacion de determinadas
materias, gue las E.P.S.V. y los Planes de Prevision ofrezcan un marco de actuacion mas
eficaz, mas solvente y mas riguroso en beneficio de los socios ordinarios y de los
beneficiarios de las prestaciones.

La Disposicion Transitoria Quinta del mencionado Decreto establece que el cumplimiento de
lo establecido en el articulo 11 del Decreto 92/2007, referente a inversiones financieras, era
exigible a partir del 1 de enero de 2010, estableciendo que la inversién en activos debera
realizarse cumpliendo determinados criterios de seguridad, rentabilidad, liquidez,
diversificacion, dispersién, plazos y congruencia. La Entidad adopté los mencionados
criterios establecidos en dicho articulo con fecha 1 de enero de 2010.

Los principales impactos del mencionado Decreto en cuanto a principios contables y normas
de valoracion de las inversiones se contemplan en su articulo 11.

El Plan de Previsidn integrado en la Entidad, tanto al 31 de diciembre de 2019 como a la
fecha de formulacidon de las presentes cuentas anuales, cumple con las obligaciones
establecidas en el citado articulo 11.

La Entidad cumple con el Decreto 92/2007, de 29 de mayo, tanto al 31 de diciembre de 2019
como a la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales.
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b) Orden del 29 de abril de 2009, de la Consejeria de Hacienda y Administracion
Publica

Mediante la Orden del 29 de abril de 2009 de la Consegjeria de Hacienda y Administracién
Publica, se desarrollan determinados preceptos del Decreto 92/2007, de 29 de mayo.

Esta Orden centra su desarrollo en tres ambitos:

. La existencia de una adecuada separacion en la atribucion de derechos y obligaciones
a las diferentes actividades que pueden realizar las E.P.S.V.

. Desarrollo de aquellas materias en las que por la operativa habitual de las EP.S.V. se
infiere un mayor riesgo por la utilizaciéon de determinados instrumentos financieros.

. Desairollo en el ambito de ia transparencia de las E.P.8.V.,

El Plan de Previsién integrado en la Entidad, cumple al 31 de diciembre de 2019 y a la fecha
de formulaciéon de las presentes cuentas anuales, con las obligaciones recogidas en la
Orden del 29 de abril de 2009.

14. Estado del margen de seguridad

De acuerdo al articulo 10 del Decreto 92/2007, de 29 de mayo, modificado por la Disposicién
Final Octava del Decreto 203/2015, de 27 de octubre, de Gobierno Vasco, la cuantia minima
del margen de seguridad disponible para absorber las desviaciones entre los gastos y
prestaciones, previstos y reales, para los planes de prevision social de aportacion definida
en los que el socio asume el riesgo de la inversién es el 0,125% de las provisiones técnicas
afectas a dichos planes.

Cabe sefialar que segun lo dispuesto en la Disposicion Transitoria Segunda del Decreto
203/2015, de 27 de octubre, este margen de seguridad puede constituirse en un periodo
maximo de diez ejercicios, a partir del 2016, con un minimo de un décimo anual de su
importe.

En base a la mencionada normativa, la Entidad debe disponer en cada ejercicio econémico
de un patrimonio no comprometido que cubra el citado margen de seguridad.
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E! estado del margen de seguridad al 31 de diciembre de 2019 y 2018, es el siguiente:

Euros
2019 2018
Activos 418.827.65 411.301,93
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento - -
Efeclivo y otros activos liguidos equivalentes 418.827,65 411.301,93
Otros activos y pasivos no afectos (heto) - -
Margen de seguridad minimo legal (0,125% de las provisiones técnicas} (*) 10.418,13 8.021,67
Margen de seguridad constituido 418.827,65 411.301,93
Exceso / (defecto) margen de seguridad legal 408.409,52 403.280,26

(*) Teniendo en cuenta el periodo transitorio de 10 afios establecide en la Disposicion Transitoria Segunda
del Decreto 2013/2015, de 27 de octubre,

15. Estado de cobertura de provisiones técnicas

La Entidad no asume riesgos biométricos ni garantiza el resultado de la inversidn, ni un nivel
determinado de prestaciones, dado que se trata de una Entidad que integra Planes de
Prevision de aportacion definida en el que el socio asume el riesgo de la inversién, por lo
que no le es de aplicacién a la Entidad la realizacién del Estado de cobertura de provisiones
técnicas. Tal y como se menciona en la Nota 1 de las presentes cuentas anuales, la Entidad
dispone de una pdliza de seguro que cubre las prestaciones de riesgo de determinados
colectivos integrados en la Entidad.

16. Hechos posteriores al cierre

En el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de formulacién de las
presentes cuentas anuales no se ha producido ningln acontecimiento que pudiera afectar
significativamente al contenido de las presentes cuentas anuales y que no se haya incluido
en las mismas.
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1.- Evolucién de los mercados internacionales en 2019 y perspectivas para 2020

Nos encontramos en un momento de menor riesgo global respecto al verano de 2019,

con una mayor tranquilidad en el planc de las negociaciones comerciales y también del
Brexit.

Ademas, destacamos el Ultimo mejor dato de creacién de empleo americane gue da
visibilidad al consumo de este pais, y aleja la preocupacion de que la debilidad de
manufaciuras se esté trasladando al consumo, motor de crecimiento en este ciclo a nivel
global. La actuacién de la FED en el afio (fres bajadas de 25 p.b.) tambien esta dejando ver
su efecto en la economia americana y en la global. Los mejores datos macro junto con los
avances en el frente comercial explican la pausa anunciada por la FED. No esperamos
nuevos recortes en los préximos 6 meses, siempre atentos a los datos y/o nuevas
incertidumbres en el frente comercio. Por supuesto, esperamos momentos de volatilidad en
los mercados en 2020 por las negociaciones comerciales, pero las elecciones presidenciales
americanas de noviembre supondran un freno a posturas extremas por parte de Trump.

- En Europa, se sigue manteniendo la disparidad geografica en cuanto a crecimiento,
con Francia y Espafia destacando sobre Alemania e ltalia. En cualquier caso, nos
tranquiliza el hecho de que se ha comenzado a percibir un freno en las caidas de los
datos industriales en Alemania. Ademds, en este pais han aumentado las
probabilidades de una aceleracién en su politica fiscal.

. Nuestras expectativas de PIB para 2020 en las dos zonas, EE.UU. y Eurozona, son de
un crecimiento en linea con el potencial (2% y 1,1% respectivamente).

. Considerando que los mercados europeos se encuentran cotizando en su media
histérica en un entorno de tipos de interés excepcionalmente bajos, pensamos que
los mercados de renta variable se colocaran por encima de su media historica en
ratios bursdtiles si se confirma la tranquilidad en cuanto a las perspectivas del
crecimiento econdmico global, para lo cual la evolucion del acuerdo comercial EE.UU .-
China es clave. Como escenario base, “todo ni muy bueno ni muy malo”,
recomendamos posicionarnos 50%-50% en ciclicos y defensivos, eligiendo dentro
de ciclicos los de mayor visibilidad de negocio (infraestructuras, tecnologia y bienes de
lujo). Estos sectores estan con valoraciones mas ajustadas que el resto de ciclicos
(financieras y autos) pero cuentan con la ventaja de menor incertidumbre en sus
negocios y de menor dependencia al resultado de las negociaciones de comercio.
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Cerramos un 2019 caracterizado por una desaceleracién extendida tanto en las ecocnomias
desarrolladas, como particularmente en las emergentes, que ademas de por la
incertidumbre generada por la ola de proteccionismo que abandera EE.UU., se han visto
sacudidas por crisis enddgenas y estrés financiero. El elemento comun de este freno globat
ha venido de la depresion industrial y del freno en la inversién, donde han pesado sin duda
las tensiones comerciales entre EE.UU. y China, la crisis del sector de automocién y la
propia desaceleracion de China. Asi, el sustento en la mayor parte de las economias ha sido
el consumo y ligado a este el sector servicios.

En las economias avanzadas, EE.UU. ha dejado atras los riesgos de recesion que se
habian abierto por el extenso periodo de crecimiento que esta protagonizando, solapando el
fin de los efectos del estimulo fiscal de Trump, con un ajuste monetaric de mitad de cicle
para apuntalar la economia. Asi, esperamos que, en 2020, el crecimiento se modere hasta
niveles del 2%, siendo el consumo el principal contribuidor en este desempefio, gracias a la
resistencia que vemos en el dinamismo de su mercado laboral. De esta forma, continta la
tendencia vista en la Ultima parte del ejercicio 2019 (PIB 19e:2,3}, donde ha continuado
funcicnando el circulo virtuoso de crecimiento del emplec, salarios, consumo y servicios,
contrarrestando la debilidad industrial y de |a inversion.

La Eurozona se ha visto particularmente impactada por la crisis industrial giobal, al ser uno
de los bloques mas abiertos, y la del sector de automocion, que ha seguido haciendo frente
al endurecimientc de las exigencias de emisiones en distintas geografias. Otros factores
externos que han afectado a las economias del euro ha sido la incertidumbre del Brexit, que
s6lo se ha zanjado a final de afio, cuando se ha clarificado un escenario de salida del Reino
Unido de la Unién Monetaria con acuerdo. Asi, se abre ahora un periodo de transicion para
negociar la relacién futura, que consideramos mas benigno que la incertidumbre vivida en
2019, aungue la dltima decision de Jonhson de acotarlo a 2020, vuelve abrir riesgos dado
el escaso margen para negociar la magnitud de temas que debe abarcar. Asi, los factores
que han apoyado a la Eurczona (PIB 19e:1,2%), y que esperamos lo sigan haciendo en
2020 (PIB 20e:1,1%), han sido el empleo, los servicios y el consumo, consiguiendo
contrarrestar la recesidn industrial, que ha acusado particularmente a Alemania.

Para 2020, se prevé una modesta reaceleracion del crecimiento global, pasando del 3%
esperado para 2019 al 3,4%, todavia a niveles histéricamente bajos y que vendra de la
mano de los estimulos monetarios que se han introducido, asi como la estabilizacion de las
economias emergentes sometidas a fuerte estrés, como India, Brasil o México. Por su parte,
China continuara frenandose, desde el 6% esperado para 2019 hasta niveles del 5,8% en
2020, siguiendo con el ajuste macroecondmico gue esta realizando y el envite de la guerra
arancelaria que esta protagonizando con EE.UU.
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La economia de |la zona euro seguird en una coyuntura de crecimiento e inflacion bajas,
acusando el deterioro de la economia global y la recesién industrial. Asi, en 2020, vemos un
crecimiento del 1,1%, ligeramente a la baja desde el 1,2%e para 2019, asumiendo que-la
demanda interna sigue sélida y que se consoclidan los signos de estabilizacién en el sector
manufacturerc. Vemos que los riesgos para la Eurozona son bajistas, ligados principalmente
a los frentes externos, que, aunque se han moderado, con la firma de la primera fase del
acuerdo EE.UU.-China y en el caso de Brexit, con la contundente victoria de Johnson, no se
han zanjado.

Por paises, volveremos a tener en 2020 un escenario de fuertes divergencias, con
Alemania salvando la entrada en recesion técnica y acusando el mayor peso que tienen en
su economia la industria, en particular la automocidn, y la demanda externa. Esperamos que
Francia retenga la fortaleza gue viene mostrando y e permitira digerir el impacto social de
las reformas estructurales que estd llevando a cabo. Espafia creemos que seguira
creciendo por encima de la media europea, si bien, perdiendo ritmo por la incertidumbre
politica. Por ultimo, Italia sigue en la cola, viendo gran dispersién en las expectativas que
hay en mercado para el desempefio de su economia en 2020.

Ei consumo seguird siendo el principal motor del crecimiento de la Eurozona, viendo que
los niveles de confianza estan capeando positivamente el temporal del sector industrial,
gracias a la solidez dei mercade laboral, tanto en relacién con la creacidén de empieo como
de salarios, como a las favorables condiciones de financiacién. Un factor que apuntala esta
expectativa es la recuperacién del consumo de bienes duraderos, como los autos, dejando
atras los impactos creados por la nueva regulacién de emisiones.

LLa inversién continuara realizando una contribucién moderada al crecimiento de 2020, tras
un afno 2019 donde el volumen de inversién hay que netearla por inventarios, para eliminar
la disiorsion que las multinacionales generan en las cifras de Irlanda. Los riesgos externos,
gue decimos han disminuido, pero no se han eliminado, seguiran impactando de forma
significativa en esta variable.

El sector exterior seguira drenando crecimiento en 2020 aungue a menor ritmo que en
2019, dada la relativa relajacidon de tensiones comerciales y la aceleracion del crecimiento
global, sobre todo por los emergentes, que dejan atras sus crisis particulares.

Por el lado de precios, la inflacidn sigue sin ser un factor de preocupacién, al no ver en las
empresas capacidad de trasladar a precios las subidas de salarios. Asi, tanto la inflacion
general como la subyacente seguird estando claramente por debajo de los objetivos del
BCE en 2020. De hecho, un factor a monitorizar es el bajo nivel en el que se encuentran las
expectativas de inflaciéon que descuenta el mercado en el medio plazo, y que han
reaccionado muy poco a la dltima bateria de medidas del BCE.
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En relacién con la politica monetaria, dadc el escaso margen de actuacion que resta en el
BCE vy el proceso de revision estratégica que ha abierto la nueva presidenta Lagarde, no
anticipamos nuevas medidas de estimulo. Asi, vemos que la nueva presidenta centrara el
arranque de su mandato en recomponer la unanimidad dentro de Consejo, dada la ruptura
generada por las Ultimas medidas adoptadas por Draghi.

Las expectativas son positivas en renta variable europea, considerandolo como el Unico
activo con rentabilidad en estos momentos. En cualquier caso, volvemos a afirmar que, en
estos momentos de crecimientos moderados, la seleccidn de valores y sectores sera
nuevamente clave.

2.- Modificaciones de Estatutos y Reglamentos

Durante los gjercicios 2019 y 2018 no han sido aprobados modificaciones de los estatutos y
Reglamentos de prestaciones de la entidad.

3.- Hechos relevantes

Durante el ejercicio 2020 no se han producido ningun hecho relevante que afecte de forma
significativa a los estados financieros de la Entidad.

4.- Datos economicos
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EPSV: 226-B E.P.S.V.DE EMPLEO TRABAJADORES DE PRODUCTOS TUBULARES
DATOS A: 31/12/2019

PLAN: 20091 - PLAN PREVISION EMPLEOQ TRABAJADORES PROD, TUBULARES

4.- DATOS ECONOMICOS

4.1.- Namero de socios:

N* Socios inicial Altas Bajas N Socios final (¥}
494 11 18 487
(*) Variacién respecto aflo anlerior: -1,42%

4.2.- Entradas;

Socio Promotor Asociados Total
Cuotas 658.246,63 408.245,59 L.066.492,22
Movilizaciones 0,00 0,00 0,00
Total 658.246,63 408.245,59 1.066.492,22
(*) Variacion respecto afio anterior: 4,58%
4.3.- Salidas:
Prestaciones Rescates Traslados Total (*)
858.592,80 0,00 932.883,8!1 1.791.476,61
(*) Variacion respecto afio anterior: -22,73%

Desglose de Prestaciones por modalidad

Modalidad |  Jubilacién Invalidez Viudedad Or{andad Enfermedad [ Desempleo Rescate Total
Numero 29 5 9 0 0 0 0 43
Importe 715.59848 | 105.586,19 | 37.408,13 0,00 0,00 9,00 0,00 858.592,80

4.4.- Patrimonio;

Provisiones Técnicas Margen de Seguridad Total Patrimonio {*)
20.836.250,46 28.261,00 20.864.511,46
(*} Variacion del total de patrimonio respecto al afic anteriot: -4,12%

4.5.- Rentabilidad ncta:

Rentabilidad neta obtenida 1 afio Rentabilidad nets obtenida 3 aiios

1,09% 1,57%

4.6.~ Inversiones:

Acciones y otras participaciones: 0,00 0,00%

Valores de renta fija: 14.783.753,53 G2.40%
Activos financieros Liquidos y Tesoreriat 6.517.680,i1 30,60%
‘T'otal Inversiones: 21.301.433.64 100,00%
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5.- Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores

El page medio a proveedores durante el ejercicio 2019 es de 11 dias, por debajo del plazo
maximo legal de 30 dias establecido en la Ley 15/2010 de 5 de julio, por la que se
establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales,
modificada por la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la gue se modifica la Ley de
Sociedades de Capital para la mejora del gobierno corporativo, y considerando la
Disposicidn Adicional Unica de la Resolucién de 29 de enero de 2018, del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas. El calculo del pago medio se ha realizado conforme a
lo establecido en dicha ley.





APROBACION POR LA JUNTA DE GOBIERNO DE
LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2019 DE LA ENTIDAD DE PREVISION
SOCIAL VOLUNTARIA DE EMPLEO DE TRABAJADORES TUBULARES.

La Junta de Gobierno de Entidad de Prevision Social Voluntarta de Empleo de
Trabajadores de Productos Tubulares, en su reunion de 18 de febrero de 2020, ha
formulado las Cuentas Anuales, y el informe de gestidn correspondiente a |la Entidad al
ejercicio 2018.

En prueba de conformidad con el presente ejemplar de las cuentas anuales e informe
de gestiébn correspondientes al gjercicio 2019, los abajo firmantes suscriben el mismo
extendido en las paginas 1 a 47 precedentes y que constan de balance, cuenta de
pérdidas y ganancias, estado de ingresos y gastos reconocidos, estado total de
cambios en patrimonio neto, estado de flujos de efectivo, memoria de 39 hojas
{paginas 9 a 47) y un informe de gestion de 6 hojas (paginas 1 a 8) correspondientes
al ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2019 de Entidad de Prevision Social
Voluntaria de Empleo de Trabajadores de Productos Tubulares, rubricadas por el
Presidente de la Junta de Gobierno, firmando individualmente cada miembro de la
Junta de Gobierno en cada una de las 8 siguientes paginas de esta diligencia.

El Presidente de la Junta de Gobierno suscribe que los miembros de la Junta de
Gobiernos asistentes a la reunion celebrada en fecha 18 de febrero de 2020 son los
que han formulado las cuentas de la Entidad, y a tal efecto ha firmado D. Alvaro
Garcia-Navarro Aguirre, como Presidente, en esta hoja y el resto de los miembros de
la Junta en hojas individuales de firma, numeradas de tal forma que constituyen un
documento Unico, la presente diligencia que quedara incorporada al ejemplar de las
cuentas anuales correspondiente.

D. Alvaro Garcia-Navarro Aguirre '
{Presidente)






D. Gorka Guerrero Eguiluz
(Secretario)

NI






D. Juan Gonzalez Brunso
(Vicepresidente)






Dfia. Marta Melero Alvarez
(Tesorero)

N IU? / /






D. José Ramon Urrutia Elorza
(Vocal)






D. José Angel Gonzalez Molinero

(Vocal)

el ]





D. José Maria Cruces Arco (*)
(Vocal)

D. José Maria Cruces Arco no asiste a la reunion de la junta celebrada el 18 de
Febrero de 2020, por ser asociado en suspenso.





D. Fernando Royo Bonet
(Vocal)

q






		Productos Tubulares EPSV Firmado

		PT Firmas 2019




Entidad de Prevision Social Voluntaria de Empleo de
Trabajadores de Productos Tubulares

Informe de Auditoria,
Cuentas Anuales e Informe de Gestion
al 31 de diciembre de 2019





