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ASAMBLEA GENERAL ORDINARIA
23 DE ABRIL DE 2015
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1. Examen y aprobación de la memoria, balance de si tuación, cuenta 
de resultados y documentación contable y técnica de  la entidad 
correspondiente al año 2014, así como de la gestión  llevada a cabo 
por los Órganos de Gobierno (Informe de Gestión).

A continuación se exponen los aspectos más destacados de las
cuentas de la EPSV, revisando para ello los aspectos más relevantes del
el Informe de auditoría, Cuentas anuales al 31 de diciembre de 2014 e
Informe de gestión del ejercicio 2014, al objeto de proponer la aprobación
en todos sus términos.

Las cuentas anuales del ejercicio 2014 y del ejercicio 2013 se
presentan de acuerdo con el Plan Contable aprobado por el Decreto
86/2010.
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Opinión de auditoría 



BALANCE DE SITUACIÓN  (Activo) 

4

Nota 2014 2013 VARIACIÓN

A) ACTIVO

A-1)  Efectivo y otros activos líquidos equivalente s 5 1.609.956,96 562.038,49 186%     

A-3)  Otros activos financieros a valor razonable c on cambios en pérdidas y  ganancias 5 759.556,63 40.22 5,39 1788%     

I.  Instrumentos de patrimonio 748.377,49 29.189,00 2464%     

II.  Valores representativos de deuda 11.179,14 11.036,39 1%     

III.  Instrumentos híbridos - -

V.  Otros - -

A-6)  Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 5 20.298.442,83 22.316.912,96 -9%     

A-12)  Activos fiscales 8 8.712,61 9.946,37 -12%     

I.  Activos por impuesto corriente 8.712,61 9.946,37 -12%     

TOTAL ACTIVO 22.676.669,03 22.929.123,21 -1%     



BALANCE DE SITUACIÓN  (Pasivo) 
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Nota 2014 2013 VARIACIÓN

A) PASIVO

A-3)  Débitos y partidas a pagar 5 65.069,86 114.342,25 -43%     

IX.  Otras deudas 65.069,86 114.342,25 -43%     

A-5)  Provisiones técnicas 7 22.210.729,19 22.453.220,40 -1%     

III.  Provisión por operaciones de la actividad de previsión social 22.210.729,19 22.453.220,40 -1%     

TOTAL PASIVO 22.275.799,05 22.567.562,65 -1%     

B) PATRIMONIO NETO

B-1)  Fondos propios 6 400.869,98 361.560,56 11%     

I.  Fondo mutual 30.050,61 30.050,61 0%     

III.  Reservas 331.509,95 341.644,25 -3%     

VII.  Resultado del ejercicio 39.309,42 -10.134,30 -488%     

B-2)  Ajustes por cambios de valor - -

B-3)  Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -

TOTAL PATRIMONIO NETO 400.869,98 361.560,56 11%     

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 22.676.669,03 22.929.123,21 -1%     



Cuenta de Pérdidas y ganancias                                              
(Formato Oficial del Gobierno Vasco)

6

Nota 2014 2013 VARIACIÓN

I.  CUENTA AFECTA A LAS ACTIVIDADES DE LOS PLANES D E PREVISIÓN DE LAS EPSV

I.1  Cuotas Imputadas al Ejercicio, Netas de Reaseg uro 7 1.201.044,56 1.774.319,83 -32%     

a)   Cuotas devengadas 1.300.044,08 1.873.459,58

a.1) Actividad de previsión social 1.300.044,08 1.873.459,58 -31%     

b)   Cuotas del reaseguro cedido -98.999,52 -99.139,75 0%     

I.3  Ingresos de inversiones afectas a la previsión  social de aportación definida 5.1.2 1.475.222,83 919. 632,08 60%     

b)    Ingresos procedentes de inversiones financieras 806.923,34 866.541,28

d)    Beneficios en realización del inmovilizado material y de las inversiones 668.299,49 53.090,80

I.5  P restaciones del Ejercicio, Netas de Reaseguro 7 -2.128.665,20 -3.026.387,92 -30%     

a)    Prestaciones y gastos pagados -2.128.665,20 -3.026.387,92

a.1) Actividad de previsión social -2.281.432,73 -3.097.813,09

a.3) Reaseguro cedido 152.767,53 71.425,17

I.6  Variación de Otras P rovisiones Técnicas Netas de Reaseguro 7 242.491,21 473.167,33 -49%     

b)    Provisiones afectas a la previsión social de aportación definida 242.491,21 473.167,33

I.9  Otros Gastos Técnicos 7 -87.525,45 -93.007,35 -6%     

I.11  Gastos de inversiones afectas a la previsión social de aportación definida 5.1.2 -663.258,53 -57.85 8,27 1046%     

a)    Gastos de gestión del inmovilizado material y de las inversiones -5.586,23 -769,52

c )  Pérdidas procedentes del inmovilizado material y de las inversiones -657.672,30 -57.088,75

I.12  Subtotal (Resultado de la Cuenta afecta a las  Actividades de los P lanes de 

previsión de las EPSV) 39.309,42 -10.134,30 -488%     

III.10 Resultado del ejercicio (I.12 + II + III) 39.309,42 -10.134,30 -488%     



Cuenta de Pérdidas y ganancias                                              
(Formato resumen con resultado bruto explícito)
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31-12-2014 31-12-2013 VARIACIÓN

PRESTACIONES 2.281.432 3.097.813 -26%     

TOTAL CUOTAS 1.300.044 1.873.460 -31%     

CUOTAS ASOCIADOS 402.505 390.535 3%     

CUOTAS SOCIOS PROTECTORES 897.540 1.482.925 -39%     

INGRESOS INVERSIONES 817.550 862.543 -5%     

GASTOS ADMINISTRACIÓN -87.525 -93.007 -6%     

GASTOS INVERSIONES -5.586 -770 626%     

RESULTADO 724.439 768.766 -6%     

CUENTA DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS    (€ sin decimales)
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Saldo inicial a 01/01/2014 22.453.220,40

Aportaciones 2014 1.300.044,08

Resultado 2014 724.438,85

Prestaciones 2014 -2.281.432,73

Primas reaseguro (*) -98.999,52

Asignación de saldo de Reservas (*) 113.458,11

Saldo final 22.210.729,19

(*) No afectan a la rentabilidad.

Saldo inicial a 01/01/2014 331.509,95

Siniestros reaseguro 2014 152.767,53

Salidas de saldo a Provisiones Técnicas -113.458,11

          Resultado afecto a Fondos Propios: 39.309,42

Saldo final 370.819,37

EVOLUCIÓN DE "PROVISIONES TECNICAS DE LOS SOCIOS" E N 2014

EVOLUCIÓN DE "RESERVAS" EN 2014



Estado de Cambios en el Patrimonio Neto 
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Estado de Flujos de Efectivo 

10



Distribución de Resultados 

� El resultado natural del ejercicio 2014 y 2013 ha sido de 724.438,85 euros

y 768.766,46 euros, el cual se aplica a las Provisiones técnicas de los

socios, salvo por la parte del resultado afecto a fondos propios.

� En este sentido, el resultado que aparece en la cuenta de pérdidas y

ganancias oficial de 2014 por importe de 39.309,42 euros (-10.134,30

euros en 2013) se corresponde con la parte del resultado afecto a fondos

propios que se ha explicado. La Junta de Gobierno propone a la Asamblea

General de la EPSV, la distribución de dicho resultado a Reservas.
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Datos económicos del Informe de Gestión 2014 
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EVOLUCIÓN NÚMERO DE SOCIOS Y BENEFICIARIOS
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EVOLUCIÓN APORTACIONES - PRESTACIONES
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EVOLUCIÓN PROVISIONES TÉCNICAS
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EVOLUCIÓN RENTABILIDAD

Acumulada del Ejercicio 2014 3,31%
Ejercicio 2013 3,46%
Media anual últimos 3 años (20012-2014) 3,44%
Media anual últimos 5 años (2010-2014) 3,47%
Media anual últimos 10 años (2005-2014) 4,37%

Rentabilidades
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- Rentabilidad media 15 años: 4,63%

- 100€ del 2000 actualizados con IPC son hoy 143,77€.
- Significa una diferencia del 37%

- IPC medio 15 años:  2,45%
- 100€  aportados en el 2000 son hoy 197,06€ .
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COMPOSICIÓN DE LA CARTERA A 31 DE DICIEMBRE DE 2014

TIPO DE ACTIVO Euros Porcentaje Euros Porcentaje

RENTA VARIABLE 748.377,49        3,30% 776.018,45        3,41%
RENTA FIJA NACIONAL 12.680.890,43   55,94% 13.017.372,12   57,22%
RENTA FIJA EXTRANJERA 6.628.657,65     29,24% 6.582.586,87     28,94%
TESORERÍA Y REPOS 2.610.030,85     11,51% 2.372.969,80     10,43%

       TOTAL 22.667.956,42   100,00% 22.831.917,41   100,00%

Trimestre actual Trimestre anterior
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       ESTRUCTURA DE LA CARTERA DE RENTA FIJA POR P LAZOS

 VALORES MÁS REPRESENTATIVOS DE LA CARTERA

% sobre Patrimonio

DEUDA ESTADO 4,6% 30/07/2019 19,74%
DEUDA ESTADO 4,4% 31/01/2015 6,63%
DEUDA ESTADO 4,1% 30/07/2018 4,57%
GOB. VASCO 2% 23/07/2018 4,54%
GOB. VASCO 4,75% 05/07/2017 4,17%
CITIGROUP 5% 02/08/2019 2,97%
TELEFONICA 4,375% 02/02/2016 2,92%
ABERTIS INFR. 3,75% 20/06/2023 2,91%
GDF SUEZ 5,625% 18/01/2016 2,49%
GOB. VASCO 3,99% 28/01/2016 2,46%

Porcentaje

< 1 año 15,21%
1 a 3 años 24,59%
3 a 5 años 47,08%
5 a 10 años 13,06%
> 10 años 0,06%

Total 100,00%
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1. 2. Presentación y aprobación del presupuesto de gas tos del año 2015.

Examen y aprobación de la memoria, balance de situación,
cuenta de resultados y documentación contable y técnica de
la entidad correspondiente al año 2013, así como de la
gestión llevada a cabo por los Órganos de

CONCEPTO
PRESUPUESTO 

AÑO 2014
REALIZADO 

AÑO 2014
PRESUPUESTO 

AÑO 2015

Comisión de Gestión - Kutxabank 70.000        66.809      68.000        

Comisión de Depósito - Norbolsa 16.000        11.380      14.000        

Seguro RC - Zihurko 7.000          6.475        7.000          

Gastos de Auditoría 4.500          2.740        4.000          

Otros Gastos 2.000          121           3.000          

99.500        87.525     96.000        
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3. Renovación de miembros de la Junta de Gobierno.

El Presidente explica a continuación el proceso de renovación.



24

4. Nombramiento de auditores.

Se acuerda por unanimidad reelegir a PRICEWATERHOUSECOOPERS 
AUDITORES, SL como Auditor de Cuentas de la Entidad , por el plazo de un 
(1) año , esto es, para la realización de la auditoría de cuentas de los estados 
financieros anuales de la Entidad correspondientes al ejercicio social cerrado a 31 
de diciembre de 2015.

PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES, SL, está domiciliada en 28046 
Madrid, Torre PwC, Paseo de la Castellana 259 B, con CIF número B-79.031.290, 
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al tomo 9.267, sección 3ª, libro 8.054, 
folio 75, hoja 87.250-1 e inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con 
el número S0242.
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5. Varios, ruegos y preguntas.

� Resumen del Proyecto de DECRETO por el que se aprueba el 

REGLAMENTO DE LA LEY 5/2012 de EPSVs: 

Principales Novedades (Fuente PwC) 



26



27



28



29



30



31



32



33



34



35



36



37



6. Lectura y aprobación del acta de la Asamblea.
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