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1. Examen y aprobacidon de la memoria, balance de situacion, cuenta
de resultados y documentacion contable y técnica de la entidad
correspondiente al afio 2020, asi como de la gestion llevada a cabo
por los Organos de Gobierno (Informe de Gestion).

A continuacion se exponen los aspectos mas destacados de las
cuentas de la EPSV, revisando para ello los aspectos mas relevantes del
el Informe de auditoria, Cuentas anuales al 31 de diciembre de 2020 e
Informe de gestion del ejercicio 2020, al objeto de proponer la aprobacion
en todos sus términos.

Las cuentas anuales del ejercicio 2020 y del ejercicio 2019 se
presentan de acuerdo con el Plan Contable aprobado por el Decreto
86/2010.
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Deloitte.

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A la Asamblea General de Entidad de Prevision Social Voluntaria de Empleo de Trabajadores
de Productos Tubulares:

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Entidad de Prevision Social Voluntaria de Empleo de
Trabajadores de Productos Tubulares (la Entidad), que comprenden el balance a 31 de
diciembre de 2020, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio
neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacidn financiera de la Entidad a 31 de
Opinion diciembre de 2020, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al
favorable . .. . . . . - -
ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la Nota 2 de la memoria) y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. 3

del Auditor
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BALANCE DE SITUACION (Activo)

ACTIVO 31-12-2020 31-12-2019

Efectivo y otros activos liguidos equivalentes 2.605.965,29 6.517.680,11
Activos financieros mantenidos para negociar- - -
Otros activos financieros a valor razonable con cambios
en perdidas y ganancias- - -
Activos financieros disponibles para la venta- - -
Préstamos y partidas a cobrar- - -
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 17.710.426,64 14.783.753,53
Derivados de cobertura - -
Participacion del reaseguro en las provisiones técnicas- - -
Inmovilizado material e inversiones inmaobiliarias- - -
Inmovilizado intangible- - -
Participaciones en entidades del grupo y asociadas- - -
Activos fiscales- - -
Otros activos- - -
Activos mantenidos para venta - -

TOTAL ACTIVO 20.316.391,93 21.301.433,64
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BALANCE DE SITUACION (Pasivo)

PASIND 31-12-2020 31-12-2019
Pasivos financieros mantenidos para negociar - -
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias - -
Déhitos y partidas a pagar- 107.679,29 44.839,27
Derivados de cobertura - -
Provisiones técnicas- 19.782.572,68 20.836.250,46

Provisiones afectos a planes de prevision de aportacion definida
en los gue el socio asume el riesgo de la inversion
Provisiones no técnicas-

19782 572,68

20.836.250,46

TOTAL PASND 19.890.251,97 20.881.089,73
PATRIMOMIO METO

Fondos propios- 426.139,96 420.343,91
Fondo mutual 50.000,00 50.000,00
Reservas 37034391 368.827,65
Resultado del ejercicio 5.796,05 1516,26
Ajustes por cambios de valor- - -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -

TOTAL PATRIMONIO NETO 426.139,96 420.343,91

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

20.316.391,93

21.301.433,64
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Cuenta de Perdidas y ganancias guros
(Formato Oficial del Gobierno Vasco)
Ejercicio Ejercicio
2020 2.019
CUENTA AFECTA A LAS ACTIVIDADES DE LOS PLANES DE PREVISION DE LAS EPSV:
Cuotas imputadas al ejercicio, netas de reaseguro: B83.625,98 0953.725,75
Cuotas devengadas- 1.002.143,74 1.066.492,22
Actividad de prevision social 1.002.143,74 1.066.492,22
Cuotas del reaseguro cedido (-) (118.517,76) (112.766,47)
Ingresos de inversiones afectas a la prevision social de aportacion definida: 187.922,68 335.176,00|
Prestaciones del ejercicio, netas de reaseguro: (2.017.500,17) (1.733.351,29)
Prestaciones y gastos pagados- (2.017.500,17) (1.733.351,29)
Actividad de prevision social (2.058.620,09) (1.791.476,61)
Reaseguro cedido (-) 4111992 58.125,32
Variacion de otras provisiones técnicas netas de reaseguro: 1.053.677,78 554.867,76
Participacion en beneficios - -
Gastos de explotacion netos (101.930,05) (104.270,44)
Gastos de inversiones afectas a la prevision social de aportacion definida: (0,17) (4.631,52)
Subtotal (Resultado de la cuenta afecta a las actividades de los planes de prevision de las EPSV) 5.796,05 1.516,26
CUENTA AFECTA AL RESTO DE ACTIVIDADES DESARROLLADAS POR LAS EPSV
CUENTA NO AFECTA A LAS ACTIVIDADES DE PREVISION SOCIAL:
Resultado del ejercicio 5.796,05 1.516,26
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Cuenta de Pérdidas y ganancias
(Formato resumen con resultado bruto explicito)
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (€
31/12/2020 31/12/2019 VARIACION
PRESTACIONES y TRASLADOS -2.058.620,09 -1.791.476,61 15%
TOTAL CUOTAS 1.002.143,74 1.066.492,22 -6%
CUOTAS ASOCIADOS 400.969,86 408.245,59 2%
CUOTAS SOCIOS PROTECTORES 601.173,88 658.246,63 -9%
INGRESOS INVERSIONES 187.922,68 335.176,00 -44%
GASTOS ADMINISTRACION -101.930,05 -104.270,44 2%
GASTOS INVERSIONES -0,17 -4.631,52 -100%
RESULTADO 85.992,46 226.274,04 -62%
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EVOLUCION DE "PROVISIONES TECNICAS DE LOS SOCIOS" EN 2020

Saldo inicial a01/01,/2020 20.836.250,46
Aportaciones 2020 1.002.143,74
Resultado 2020 85.992,46
Prestaciones 2020 -2.058.620,09
Primas reaseguro (*) -118.517,76
Asignacion de saldo de Reservas (*) -35.323,87
Saldo final 19.782.572,68

(¥] Mo afectan a la rentabilidad.

EVOLUCION DE "RESERVAS" EN 2020

Saldo inicial a 01/01/2020 368.827,65
Distribucion Rtdo 2019 a Reservas 1.516,26
Saldo al 31/12/2020
Siniestros cobrado de reaseguro (KB Vida) 41.119,92
Salidas de saldo a Provisiones Técnicas 35.323,87
Resultado de 2020, afecto a Fondos Propios: 5.796,05
Saldo (despues de aplicar el resultado de 2020) 376.139,96
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Estado de Cambios en el Patrimonio Neto
Fondos Propios
Fondo Resultado
mutual Reservas del ejercicio Total
SALDO FINAL DEL ANO 2018 S50.000,00 361.201,93 7.525,72 418.827,65
Ajustes por cambios de criterio contable - - - -
Ajustes por errores - - - -
SALDO AJUSTADO, INICIO DEL ANO 2019 S50.000,00 361.201,93 7.525,72 418.827,65
Total ingresos y gastos reconocidos - - 1.516,26 1.516,26
Operaciones con socios: - - - -
Otras variaciones del patrimonio neto: - 7.525,72 (7.525,72) -
Traspasos entre partidas de patrimonio neto - 752572 (7.525,73) -
Hras variaciones - - - -
SALDO FINAL DEL ANO 2019 S50.000,00 368.827,65 1.516,26 420.343,91
Ajustes por cambios de criterio contable - - - -
Ajustes por errores - - - -
SALDO AJUSTADO, INICIO DEL ANO 2020 S50.000,00 368.827,65 1.516,26 420.343,91
Total ingresos y gastos reconocidos - - 5.796,05 5.796,05
Operaciones con socios: - - - -
Otras variaciones del patrimonio neto: - 1.516,26 (1.516,26) -
Traspasos entre partidas de patrimonic neto - 1.516,26 (1.516,28) -
Oiras variaciones - -
SALDO FINAL DEL ANO 2020 S0.000,00 370.343,91 5.796,05 426.139,96
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Estado de Flujos de Efectivo

Ejercicio Ejercicio
2020 2019
FLUMODS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACIOM:
Actividad de Prevision Social-
Cobros de cuotas 1.002.143 74 1.066.492 22
Cobros reaseguro cedido - 58.125,32
Pagos reaseguro cedido (118.517,78) (112.766,47)
Pagos de prestaciones (2.058.620,09) (1.791.476,61)
Otros cobros de explotacian - 17,98
Otros pagos de explotacian (39.090,03) (136.870,37)
Total flujos de efectivo netos de actividades de explotacidn (1.214.084,14) (916.477,93)
FLUMIDS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSIOM:
Cobros de actividades de inwversion-
Instrumentos financieros 4 530.386,15 11.020.856,70
Intereses cobrados 407 031,03 811 434 04
Pagos de actividades de inversion-
Instrumentos financieros (7.635.047,886) (7.818.616,55)

Total flujos de efectivo de las actividades de inversion

(2.697.630,68)

4.013.674,19

FLUIMOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION:

Total aumento/disminuciones de efectivo y equivalentes
Efectivo y equivalentes al inicio del periodo
Efectivo y equivalentes al final del ejercicio

(3.911.714,82)

3.097.196,26

Componentes del efectivo y equivalentes al final del periodo-
Caja v bancos (1)

Otros activos financieros (2)

Total efectivo y equivalentes al final del periodo (1+2)

6.517.680,11
2.605.965,29

2.605.965, 29

3.420.483,85
6.517.680,11

1.017.758,47
5499921 64

2.605.965,29

6.517.680,11

kutxabank
seguros
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Distribucion de Resultados

» El resultado natural del ejercicio 2020 y 2019 ha sido de 85.992,46 euros y
226.274,04 euros, el cual se aplica a las Provisiones técnicas de los socios,
salvo por la parte del resultado afecto a fondos propios.

» En este sentido, el resultado que aparece en la cuenta de pérdidas y
ganancias oficial de 2020 por importe de 5.796,05 euros (1.516,26 euros
en 2019) se corresponde con la parte del resultado afecto a fondos propios
gue se ha explicado. La Junta de Gobierno propone a la Asamblea General
de la EPSV, la distribucion de dicho resultado a Reservas.

11
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Datos economicos del Informe de Gestion 2020
1.- Namero de socios:
M2 Socios inicial Altas Bajas ME Socios final
487 21 22 486
2.- Entradas:
Socio Promotor Asociados Total
Cuotas 601.173.88 400.969,86 1.002.143.74
Mowilizaciones 0,00 0,00 0,00
Total 601.173,88 400.969,86 1.002.143.74
3.- salidas:
Prestaciones Rescates Traslados Total
949.769.27 0,00 1.108.850.82 2.058.620,09
Desglose de Prestacones por modalidad
Modalidad Jubilacion Invalidez Viudedad Orfandad Enfermedad | Desempleo Rescate Total
Numero 31 4 o o 4 0 a7
Importe 266.414,80 39.254,47 34.500,00 0,00 0,00 9.600,00 0,00 949.769,27
4.- Patrimonio:
Provisiones Técnicas Margen de Seguridad Total Patrimonio)
19.782.572.68 28.261,00 19.810.833.68
5.- Rentabilidad neta:
Rentabilidad neta obtenida 1 afo Rentabilidad neta obtenida 3 afos
0,42% T 1.,05%
6.- Inversiones:
Accionesy otras participaciones: 0,00 0,00%
Valores de renta fija: 17.710.426.64 87.17T%
Activos financieros Ligquidos y Tesoreria: 2.605.965,29 12,83%
Total Inversiones: 20.316.391.93 100.00% 2
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EVOLUCION NUMERO DE SOCIOS Y BENEFICIARIOS
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EVOLUCION PROVISIONES TECNICAS
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EVOLUCION RENTABILIDAD
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- Rentabilidad media 21 anos: 3,77%
- IPC medio 21 afos: 1,95%
- 100€ aportados en el 2000 son hoy 217,32€.

- 100€ del 2000 actualizados con IPC son hoy 149,89€.
- Significa una diferencia del 44,98%
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2. Presentacion y aprobacion del presupuesto de gastos del aino 2021

CONCEPTO PRESUPUESTO REALIZADO PRESUPUESTO

ANO 2020 ANO 2020 ANO 2021

105.500 101.930 100.000

“Los gastos de administracion y ordinarios del Plan de Prevision, se
establecen en 2021 en el 0,50% del patrimonio afecto al Plan de
Prevision”, donde se incluyen las nuevas actividades relacionadas con

las politicas de buen gobierno, a las que obliga la normativa desde
1/1/2018.

En base a esta disposicion, y teniendo en cuenta el patrimonio medio
estimado, se propone presupuestar unos gastos anuales de 100.000 €

para 2021.

19
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3. Nombramiento de auditores.

Se recuerda que en la anterior Asamblea General se acordo por
unanimidad nombrar como auditor de cuentas de E.P.S.V. DE EMPLEO
TRABAJADORES DE PRODUCTOS TUBULARES para los ejercicios
2020, 2021y 2022, ala entidad DELOITTE S.L. en sustitucion de
Pricewaterhousecoopers Auditores, S.L.

En conclusion, sera la firma auditora de cuentas de esta E.P.S.V., por el
plazo de tres (3) anos, esto es, para la realizacion de la auditoria de
cuentas de los estados financieros anuales de la Entidad correspondientes
a los ejercicios sociales cerrados a 31 de diciembre de 2020, 31 de
diciembre de 2021 y 31 de diciembre de 2022.

Los datos identificativos de esta entidad son los siguientes:

* Deloitte, S.L., con CIF B-79.104.469
 Domiciliada en Madrid, Plaza Pablo Ruiz Picasso 1
* Inscrita en el ROAC con el numero SO692
* Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, en la Hoja M-54414,,
Folio 188, Tomo 13.650, Secc. 8 20
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Politica de buen gobierno

Como ya se ha venido informando, el pasado 9/12/2015 se publicé en el BOPV el Decreto
203/2015, de 27 de Octubre, por el que se aprobd6 el Reglamento de la Ley 5/2012, de 23
de febrero, sobre Entidades de Previsién Social Voluntaria.

Adicionalmente, se emiti6 la Instruccion 1/2017, de 29 de diciembre, de la Direccidon de
Politica Financiera, por la que se establecen normas sobre la aplicacion de la
regulacion relativa a la Politica de Buen Gobierno y Depositaria recogida en el Capitulo
X del Titulo 1l del Reglamento de la Ley 5/2012, de 23 de febrero, sobre Entidades de
Prevision Social Voluntaria, aprobado mediante Decreto 203/2015, de 27 de octubre,
publicada en el Boletin Oficial del Pais Vasco del dia 5 de mayo de 2018.

La entrada en vigor de estas disposiciones tubo lugar el 1 de enero de 2018, salvo
en lo concerniente a la entidad depositaria, que surte efectos a partir del 1 de julio
de 2018.

21
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4. Politica de buen gobierno

O Resumen y estructura organizativa para las POLITICAS DE BUEN GOBIERNO (PBG)

|.  DECRETO 203/2015. CAPITULO X

* Politicade buen gobierno y funciones clave

AN N N N N NN NN

Articulo 55:
Articulo 56:
Articulo 57:
Articulo 58:
Articulo 59:
Articulo 60:
Articulo 61:
Articulo 62:
Articulo 63:
Articulo 64:
Articulo 65:

* Depositaria

v
v
v

Articulo 66:
Articulo 67:
Articulo 68:

Politica de buen gobierno

Requisitos de aptitud y honorabilidad
Politica de remuneracion

Funciones clave. Disposiciones generales
Funcién y sistema de gestion de riesgos
Funcion de auditoria interna

Funcion actuarial

Evaluacion de los riesgos para las pensiones
Externalizacion de funciones.

Gestién de los activos financieros.
Requisitos de la contratacion de la gestion de activos financieros.

Depoésito y custodia de los activos financieros
Custodia de activos y responsabilidad del depositario
Obligaciones de vigilancia

II. INSTRUCCION 1/2017 SOBRE CAPITULO X.

» Debido a que esta EPSV no cuenta con estructura propia de medios humanos corresponde a la JG articular la
forma de dar respuesta a estas necesidades. Es necesario externalizar todas las actividades que son
necesarias para realizar la gestién de las mismas. Deben cumplir con las exigencias sobre externalizacion del
art.63 del Reglamento.

22
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4. Politica de buen gobierno

En conclusion el MODELO DE GOBIERNO implementado se basa en:

Kutxabank Vida y Pensiones SAU cuenta con una estructura con capacidad para cubrir las
necesidades que se derivan de la normativa.

Funcion de Gestion de Riesgos.

v Sistema ce gestion de riesgos. Politicas de Gestion de Riesgos y Politicas de Inversiones.
v Cuadros de mando de riesgos financieros.
v Implantar la evaluacion de los riesgos para las pensiones.

Funcion de Auditoria Interna.

v KBV no tiene una unidad especifica de Auditoria Interna. KBV tiene externalizada esta
funcion en KPMG.

24
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4. Politica de buen gobierno

Funciones clave

= GESTION DE RIESGOS.

1. Disponer de un sistema eficaz de gestion de riesgos que comprenda las estrategias, los
procesos y los procedimientos de informacion necesarios para detectar, medir, vigilar,
gestionar y notificar de forma continua los riesgos a los que, estén o puedan estar
expuestas.

2. Ese sistema de gestion de riesgos estara debidamente integrado en la estructura
organizativay en el proceso decisorio de la entidad.

= AUDITORIA INTERNA.
1. Debera evaluar la adecuacion y eficacia del sistema de control interno y de otros
elementos del sistema de gobernanza, incluidas las actividades externalizadas.
2. Personaindependiente.
3. Conclusiones y recomendaciones se notificaran a la Junta de Gobierno.

25
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Modelos de informacion que con periodicidad mensual se reportan al
coordinador de la funcion de Gestion de Riesgos.

En dicho informe aparece un analisis detallado de la cartera de inversiones, que incluye la siguiente informacion:

Riesgo de Concentracidén: muestra el nivel de concentracion a nivel de emisor, la distribucion de la cartera por
sectores y la distribucion por plazos de vencimiento.

Riesgo de Crédito: muestra la distribucion por rating y emisores asi como un analisis de la calidad crediticia de la
cartera de renta fija.

Riesgo de Mercado: muestra la duracion modificada de la cartera de renta fija, las posiciones en renta variable
(en el caso de que existan), un analisis de sensibilidades de la cartera ante cambios de tipos de interés y el
impacto de variaciones en el mercado de renta variable.

Riesgo de Liquidez: muestra la composicidn de la cartera agrupada por tipo de activo y un calendario de
vencimientos.

Riesgo Operacional: muestra un check list mensual de todos los controles realizados en la gestién/valoracion de
la EPSV.

Detalle de Cartera: muestra el detalle de los activos de la cartera de analisis (incluye valor nominal, valor de
mercado, fecha de vencimiento, etc.).

Operaciones Afio: muestra todas las compras, ventas y amortizaciones producidas en el afio en la cartera de
analisis.
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- \".

Distribucidn de la cartera por sectores

Eléctrico CALIDAD CREDITICIA - CARTERA DE RENTA FIUA

19%

Energético Materiales

Telecomunicaci  Gobiernos 3% hésicos
ones 9% 1%

9%

Consumo no
ciclico
Financiero 179

12%

Consumo ciclico

n Industrial At 1,11%

16% e Errremmeerernmeseesernnnseeeiannnsnsrenann

Distribucién por plazos de vencimiento

> 10 afos

0% < 1afio BBE i S 33,23%
i 2% BEB- 71.55%

5 al0 afos
1674

385 afios
23%

1a3afios
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CONCENTRACION POR EMISORES (incluye saldo en ¢/c)

. Publico / | Valor de Balance con CRITERIA CAIXA 5A Privado 403.783,38 1,99%
2L Privado e COCA-COLA HBC FINANCE BV Privado 401.622,77 1,98%
KUTXABANE Frivado 198852176 g 79%| ACSSERVICIOS COMUNICACIONES Y ENER Privado 400.662,56 197%
PEUGEQT 54 Privado 960.728,56 473%| ANHEUSER-BUSCH INBEV SA/NV Privado 381.271,04 1,88%
COMUNIDAD AUTONOMA DE EUSKADI | Piblico 890.143 64 4,38%| SNAM SPA Privado 377.075,28 1,86%
ABERTIS INFRAESTRUCTURAS Privado 843.906,61 4,15%| VODAFONE GROUP PLC Privado 309.845,60 1,53%
\BERDROLA INTL BV Privado 83757536 412%|  REPSOL INTL FINANCE Privado 307.359,75 1,51%
METRO AG Privado 803.740,86 3,96%|  UNIBAIL-RODAMCO SE Privado 301.767,62 1,49%
CECABANK Privadoe 617.443,53 3,04%|  AIRBUS SE Privado 300.366,15 1,48%
BARCLAYS PLC Privado 269.881,60 ZBL%|  KUTHABANK SA Privado 299.103,04 1,47%
BAYER CAPITALCOREBY Privado >28.303,23 2.80%!  FERROVIAL EMISIONES SA Privado 298.388,74 1,47%
CIEDE SAINT-GOBAIN Privado 222.263,39 227%|  VOLKSWAGEN BANK GMBH Privado 207.268,63 1,02%
CELLNEX TELECOM SA Privado 322.455,97 2,57%  YOLKSWAGEN INTL FIN NV Privado 702.285,29 1,00%
DAIMLER INTL FINANCE BV Privado 518.177 61 255%  ao AT AVELOCIDAR Do So15m 92 i
NATURGY FINANCEBY Privado 21121028 2222 COBRA INSTALACIONES Y SERVICIOS SA  :Privado 199.973.16 0,98%
CAXABANK 54 Privado 217.268,91 209%] EUSKALTEL SA Privado 199.940,75 0,98%
AEMTAROW FUNDING LT2 Privade 212.768,20 222 CIE AUTOMOTIVE SA Privado 199.736,56 0,98%

VOLKSWAGEN LEASING GMBH Privado 512.485,10 2.52% :
e ES i S| GR TRADEBE MEDIOAMBIENTE SL Pr_u.radu 199.488,69 0,98%
TELEFONICA EMISIONES SAU Privado 502.004,48 2475 ORMAZABALSL Privado 199:417.40 0,38%
BRITISH TELECOMMUNICATIONS Privado 501.088,74 2 a75| SEPSAFINANCE3A Privado 183.523.38 033%
E.ON INTL FINANCE BV Privado 47628771 234y CAPSA Privado 9333137 0,33%
ENEL FINANCE INTL NV Privado 44921571 221%| VOCENTO SA Privado 93.904,41 0,49%
CANAL ISABEL || GESTION Privado 418.434,29 2,06%| [EROSKISCOOR Privado 13.264,35 0,.07%
TOTAL 20.316.391,93|  100,00%
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DURACION MODIFICADA DE LA CARTERA DE RENTA FUA

k

kutxabank

Seguros

Prevision de Flujos Futuros de la cartera de Renta Fija

4500000 1 _
4.000.000 1~
3.500.000 1~
3.000.000 1~
2.500.000 1
2.000.000 +°
1.500.000
1.000.000 17
500.000 1

[eupones + amortizaciones)

Tipo de Activo Importe € Afos
Renta Fija Pablica 1.603.803,08 ¢ 3,15
Renta Fija Privada 16.106.623 56 ' 2,48
Cartera de Renta Fija 17.710.426,64 2,54
Total Cartera 20.316.391,93
Patrimonio 19.782.572,68

ANALISIS DE SENSIBILIDADES
Variacion de los t/i Impacto ap:m"?adﬂ % sobre patrimonio
en Patrimonio
+0,25% -112.411 13 -0,57%
+0,50% -224 82226 -114%
10,75% 33723339 | 1,70%
+1,00% -445 644 52 -2 27%
0,25% 11241113 | 057%
-0,50% 22482226 114%
-0,75% 337.233,39 | 1,70%
-1,00% 44064452 227%

°T - —0-
’1»“”? f“{b "P’ﬁ w“ﬂbﬁ 'P"b "P@ “Fﬂt‘ "Pﬂ& 'F"&
Ao Valor Nominal
_____________ 2021 .. 281000000
.............. 2022 o i..2.7B5.000,00
............. 2025 i..2055.000,00
.............. 2024 i....1.280.000,00
............. 2025 i 217800000
.............. 2026 i.....1.530.000,00
............. 2027 i BO0.000.00
.............. 2028 i......213.40835

2029 SO0 O, O
TOTAL 17.222 406,25
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! Composicion de la Cartera N
Renta Variable Tesoreria
0% (efectivo en cfc
¥ Repo)
13%
Renta Fija
Fublica
8%
Renta Fija
Frivada
A, 9% "y
Tipo de Activo Importe € %
...... Tesoreria (efectivoenc/cyRepo) 260596529 :  12,83%
...... RentaFijaPublica .~~~ i 160380308 :  789%
...... Renta FijaPrivada ¢ 1610662356 :  79,28%
Renta Variable : 0,00 0,00%
TOTAL CARTERA 20.316.391,93 100,00%

k

kutxabank
seguros
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Fecha

Valor de Balance

Activo L. . Tir Compra
Vencimiento [con cupdn)

GOBIERNO ITALIA 5% 01,/03/2022 01/03/2022 213 301,08 0,71%
...... GAS NATURAL FENOSA 3,875% 17/01/2023 & 17/01/2023 : 31737018 : .3.37%
CED. CAIXABAME 3, 625% 18/01,/2021 13/01/2021 517.268,91 3,62%
...... REPSOL INTL FINANCE 3,625% 07/10/2021 : 07/10/2021 : 30735975 :  1,50%
IBERDROLA INTL BY 3% 31/01/2022 310172022 421 447 BT 0,58%
...... ABERTIS 3,75% 20/06/2023 oo b 20f08/2023 1 .B23.03397 : .296%
GOB. VASCO 1,25% 13/04/2023 13/04/2023 403.524,03 1,26%
...... CELLNEX TELECOM 3,125% 27/07/2022 ....27/07f2022 : . ..522.455%57 : ..L10%9%
EROSKI FRM EUCY12+300 01/02/2028 01/02/2028 13.264.35 3,65%
...... E.OM INTL FINANCE BV B,5% 10/08/2021 & 10/08/2021 : 47628772 : . .L03%
TELEFOMNICA 0,75% 13/04/2022 13/04/2022 S502.004 48 0,86%
...... BARCLAYS PLC 1,875% 23/03/2021  ..i23/03/2021 : .569.88180 @  .049%
WVODAFOME 1,75% 25/08/2023 25/08,/2023 305 845,60 0,73%
...... HEATHROW FUNDING LTD 1,875% 23/05/2022 : 23/05/2022 : = 51276820 :@  085%
IBERDROLA INTL BY 2 5% 24/10/2022 24/10/2022 416 127,49 0,52%
...... FERROVIAL EMISIONES 5A 0,373% 14/09/2022 : 14/09/2022 : 29838874 & 0.78%
EMEL FINAMCE INTL 4,875% 17,/04/2023 17/04/2023 4459 21571 0,48%
...... GOB. VASCO 0,6% 30/04/2022 ~ ......5.30/04/2022 : 18571699 :@ 061%
METRO 1,375% 28/10/2021 2a8/10/2021 504 304 38 0,62%
...... CRITERIA CAIXA 1,5% 10/05/2023  ..in 100342023 ;20378388 @ 1351%
BRITISH TELECOMMUMNICATIO 0,5% 23/06,/202Z 23/06/2022 501.088,74 0,53%
...... VOLKSWAGEN INTL FIN 0,875% 16/01/2025  : 18/01/2023 : 20228528 : . 072%
VOLESWAGEN LEASING 2,625% 15/01,/2024 15/01/2024 20227278 1,30%
...... GOBIERNO ITALIA0,05% 15/04/2021  ..i.13/04/2021 :  .29907664 :@ . ..L18%
WVOLKSWAGEN LEASING GMBH 2,375 06,/09,/202! 06/09/2022 310,212 32 0,78%

k

kutxabank
Seguros
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METRO AG 1,125% 065/03,/2023

. EUSKALTEL 31/03/2021

06,03/2023

31/03/2021

299 436,48

99 963,92

17.710.42 6,63

k

kutxabank
Seguros
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4.2.- PBG: Funcion de Auditoria Interna 2020

PIINCIPAIES RIBSYOS

Riesgos significativos identificados

Valoracion de activos
Proceso de prectaciones

Cumplimiento normativo / nuevos
requerimientos

Valoracion de pasivos

Magnitud del potencial impacto

Probabildad de ocummencia (antes de controles)
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4.2.- PBG: Funcion de Auditoria Interna 2020

El alcance de la auditoria queda limitada a |a revision de las siguientes areas:

EPSV de empleo trabajadores de

productos tubulares

Cumplimiento Normativo /
Nuevos requerimientos

Obijetivos y
alcance
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4.2.- PBG: Funcion de Auditoria Interna 2019
Informe de auditoria interna C E,P;SM Trabajadores de Po1,

Opinién de auditoria — Conclusiones

La opinion del presente informe es satisfactoria, no /
habiendose detectado ningun incumplimiento relevante X
de la normativa e incidencia material. /

La adecuada formalizacion de los contratos que regulan
las relaciones con los proveedores proporciona seguridad
suficiente en la ejecucion satisfactoria de la operativa.

@ // La rigurosa sistematizacion de los procesos de gestion y /
, 0 la existencia de un mapa de riesgos y controles en la
i / entidad, refuerza el entorno de control de la compania. /

Los procesos de seguimiento de las funciones
= [/ externalizadas y la funcion de vigilancia por parte de la
entidad depositaria son adecuados.
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4.2.- PBG: Funcion de Auditoria Interna 2019
Informe de auditoria interna ( E,P.S;\C Trabajedores de P. 1.
Opinion de auditoria — Visado Equipo de Trabajo KPMG Asesores, St .'

Nombre y Apellidos Firma y Fecha

D. Amalio Berbel Fernandez
Socio responsable del proyecto

EPME' e ;r;r':',._;_':_.:_'__;‘ A

15 de Diciembre 2020

k D. Jose Luis Baena lorge

Gerente del proyecto ( ,r_\
kPMG )

15 de Diciembre 2020
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4.2.- PBG: Funcion de Auditoria Interna 2019

Proceso de Cumplimiento Normativo  Nuevos requerimientos

= Verificar |a existencia de politicas actualizadas y completas, que describan los procedimientos, establezcan las principales
pautas de actuacicn, asignen los roles y responsabilidades, y estén sujetos a mecanismos de revision periodica. Asimismao,

wverificar que s ajustan a la normativa vigente.
Gobierno

» Revisar |z atribucion de funciones a los diferentes areas invelucradas y la toma de decisiones, analizande la adecuacion de su
compesicion, su pericdicidad, la documentacion de los acuerdos alcanzados, y el seguimiento realizado sobre estos

» Revisar que el proceso cuenta con el suficiente grado de sistematizacion para garantizar | cumplimiento de la normativa
vigente sobre las actividades fundamentales de la compariia.

Proceso

» Revisar que el proceso cuenta con el suficiente grado de automatizacion para garantizar trazabilidad del proceso.

» Comprobar que los controles aplicados en el proceso son adecuados, a traves de la revision de la documentacion y del estudio

del proceso de cumplimisnto normative [ nuevos reguerimientos.
Controles

= Revisar el proceso de validaciones operativas efectuadas por los usuarios responsables del proceso.

» Revisar a todos los contratos sobre gestidn, depdsito v custodia asi como los que regulen las funciones dave externalizadas,

. para comprobar que todos los ambitos del proceso estan cubiertos.
Documentacion

» Revisar en detalle aquellas partes de los documentos consideradas mas relevantes para la presente revision.
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5. Varios, ruegos y preguntas.

6. Lecturay aprobacion del acta de la Asamblea.
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