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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Ala Asamblea General de Entidad de Previsioén Social Voluntaria de Trabajadores de Productos
Tubulares, por encargo de su Junta de Gobierno:

Hemos auditado las cuentas anuales de Entidad de Prevision Social Voluntaria de Trabajadores de
Productos Tubulares que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2011, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. La Junta de Gobierno es responsable de la
formulacién de las cuentas anuales de la Entidad, de acuerdo con el marco normativo de informacion
financiera aplicable a la Entidad (que se identifica en Ia Nota 2.1 de la memoria adjunta) y, en particular,
con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen,
mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la
evaluacion de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las estimaciones
realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2011 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Entidad de Prevision Social
Voluntaria de Trabajadores de Productos Tubulares al 31 de diciembre de 2011, asi como de los
resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normative de informacion financiera que resulia de aplicacion
y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2011 contiene las explicaciones que la Junta de Gobierno
considera oportunas sobre la situacién de Entidad de Previsién Social Voluntaria de Trabajadores de
Productos Tubulares, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de
las cuentas anunales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de
gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2011. Nuesiro trabajo como auditores se
limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Entidad.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

Pedro Diaz-Leante Sanz
Socio - Auditor de Cuentas

26 de marzo de 2012

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.1., Plaza de Euskadi, 5, 48009 Bilbao, Espafia
Tel.: +34 944 288 800 / +34 902 021 111, Fax: +34 944 288 8oz, www.pwc.es

R. M. Madrici, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccién 3
Inscrita en el R.0.A.C. con el nimero $0242 - CIF: B-79 031280
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ENTiDAD "DE PREVISION SOCIAL VOLUNTARIA DE TRABAJADORES DE

PRODUCTOS TUBULARES

| _Balances de situacioén al 31 de dl(:lembre de 2011 y al 31 de diciembre de 2010

’(Expresado en euros)

A ACTIVO e

- A1) Efectlvo y otros activos liquidos equwalentes

“A-3) Otros actwos financieros a valor razonable con camblOS en pérdidas y

'gananmas

L !ns_trumentos de patrimonio
e .A75) Préstamos y partidas a cobrar
R I.H. D_epésitos en enfidades de crédito
. A-6) Invefsio_nes maﬁtenidas hasta el vencimiento
A1 2) Activos fiscales . '
. 1 Activos por impuesto corriente
‘A-13) Otros activos o

iR P_ériodiﬁcaciones

“TOTAL ACTIVO '

31.12.2011 31.12.2010
467.419,30 241.927,73
43.211,50 49.423,00
43.211,50 49.423,00
. 53.395,06
- 53.395,06
22.482,994,98  22.134.098,79
6.799,39 17.589,47
| 6.799,39 17.589,47
417.889,80 559.126,01
417.889,80 559.126,01
23.418.314,97 23.,055.560,06




(Expresado en euros)

- A) PASIVO
. A-3) Débitos y partidas a pagar

-+ [X. Otras deudas

- A-B) Provisiones técnicas

B IV. Provisién para prestaciones

Vl ‘Otras prows;ones técnicas

- ToTAL PASIVO. -

. B) PATRIMONIO NETO
B-1) Fondos propios

" I Fondo mutual

- TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

N 1295512 B

-ENTIDAD DE PREVISION SOCIAL VOLUNTARIA DE TRABAJADORES DE
-PRODUCTOS TUBULARES

' .Balances de situacion al 31 de dlclembre de 2011 y al 31 de diciembre de 2010

31.12.2011 31.12.2010
133.052,07 19.681,43
133.052,07 19.681,43

- 23.255.212,29 23.005.828,02

22.916.667,22 22.646.329,02
338.545,07 359.498,00
23.388.264,36 23.025.509,45
30.050,61 30.050,61
30.050,61 30.050,61
30.050,61 30.050,61
23.418.314,97 23.055.560,06
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'-'ENTIDAD DE _PREVISION SOCIAL VOLUNTARIA DE TRABAJADORES DE

--PRODUCTOS TUBULARES

: Cuentas de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado al 31

de diciembre de 2011 y al 31 de dlClembre de 2010
:(Expresada en euros)

: 'QUENTA DE.PERDIDAS Y GANANC[AS

.l CUENTA AFECTA ALAS ACTIVIDADES DE. LOS PLANES DE PREVESION DELAS .
EPSV -

"1 1 Cuotas imputadas at Ejerc;mo Metas de Reaseguro
. a) Cuotas devengacias
e a,'l)_Actnndad de previsién social
_ E b} Cuotas de.l reaseguro cedido
_I 3 Ingresos de inversiones afectas ala previsién social de aportaclon definida
' b) Ingresos procedentes dei lnversrones financieras '
1.5 Prestamones del Ejercicio, Neta de Reaseguro
a) Pre_stacioﬁes y gastos pagados
' a_.1) Actividad de prevision social
b) Variacion dala pro_visfén paré prestaciones
‘p.1) Actividad de prevision social L
1B Variacién‘de otras Provisiones Técnicas Netas de Reaseguro
E b) Provisiones afectas a la Previsian Social de aportacién definida
1.9 Otros Gastos Téénicos - '
‘¢) Oftros -
".I._1 1.Gastos de las invarsiones afectas a la prevision social de aportacion definida
a) Gastos do gestién del inmovilizado material y de las inversiones
‘a.2) Gastos de in\}ersiones y cuentas financieras
c) _Pérdidas pro.cede_zntes déE inmovilizado material y de las inversiones
| C. 2) De ias inversiones fihancieras

c112 Subtotal (Resultado de la Cuenta afecta a las Actwlciades de los Planes de prevision
de las EPSV}

- Il CUENTA AFECTA AL RESTO DE ACTIV[DADES DESARROLLADAS POR LAS
EPSV

o IEI CUENTA NO AFECTA A LAS ACTIVIDADES DE PREVISION SOCIAL

"’ 11110 Resultado del ejercicio

31.12.2011 31.12.2010
1.551.540,77 1.864.076,49
1.679.662,77 2.011.863,95
1.679.662,77 2.011.863,95
{128.122,00) (157.787 46)

877.859,69 868.693,00
877.859,69 868.693,00
(1.551.540,82) (2.627.567,21)

(2.167.686,57)
(2.167.686,57)
' 616.145,75
616.145,75
(774.654,97)
(774.654,97)
{96.263,89)
(96.263,889)
(6.940,83)
(729,33)
(729,33)
(6.211,50)
(6.211,50)

(692.461,43)
(692.461,43)
(1.935.105,78)
(1.935,105,78)

(92.022,88)
(92.022,88)
{3.179,40)
(452, 40)
(452,40)
(2.727,00)
(2.727,00)
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-ENTIDAD DE PREV[SION SOCIAL VOLUNTARIA DE TRABAJADORES DE

:*PRODUCTOSTUBULARES

-'Estados de Cambios en el Patrimonio Neto correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2011 y al 31 de diciembre de 2010

B (Expresado en euros)

‘a) Esta_do'de Ingresos y gastos reconocidos

' Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos
1) RESULTADO DEL EJERCICIO

“If) OTROS INGRESOS Y GASTOS RECONGCIDOS
. .1 Activos finaﬁcieros disponibles para la venta
Gananmas y pérdidas por valoracion
_Importes transferldos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Ofras reclasificaciones .
11.2 Coberturas de los flujos de efectivo
‘IL.3 Cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero
: lf.4 Diferencias de cambio y conversién . .. :
“11.5 Correccion de as_imetrias contables
.'_II.G Activos mantenidos para la venta
Rl Gananéias [ {pérdidas) actuariales por retribuciones a large plazo al personal

118 Otros ingresos y gastos reconocidos

- Il) TOTAL DE INGRESOS.Y GASTOS RECONOCIDOS

31.12.20111

31.12.2010
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.ENTIDAD DE PREV!SION SOCIAL VOLUNTARIA DE TRABAJADORES DE

- PRODUCTOS TUBULARES

:Estados de Flujos de Efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado al 31 de

diciembre de 2011 y al 31 de dlclembre de 2010
(Expresado en euros)

. ESTA_DO DE FLUJOS DE EFECTIVO

- A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

“A.1) Actividad de Prevision Social
.. Cobros de cuotas
*3. Cobros reaseguro cedido
- ‘4, Pagos reaseguro cedido
5. Recobro de prestaciones
7. Otros cobros de expiotacion
'8. Otros pagos de explotacién
" 9. Total cobros de efectivo de la actividad aseguradora
" '10. Total pagos de efectivo de la actividad aseguradora
A.2) Otras actividades de explotacion '
‘3. Cobros de ofras actividades '
4. Pagos de ofras actividades
5. Total cobros de efectivo de otras actividades de explotacién
6. Total pagos de efectivo de otras actividades de explotacion
: A.3) Total flujos de ef_ectivo netos de actividades de explotacion

- B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

. B. 1) Cobros de actividades de inversién
- 4. Inmovilizado material
. Inversiones inmobiliarias
. Activos intangibles
. instrumentos financieros
. Participaciones en entidades del grupo, multigrupo y asociadas
. Intereses cobrados . '
. Dividendos cobrados
. Unidad de negocio
. Otros cobros relacionados con actividades de inversion
. 10. Total cobros de efectivo de [as actividades de inversién
B.2) Pagos de actividades de inversion
=1, Inmovilizagdo material
2. I_nversmnes inmobiliarias
. ‘3. Activos intangibles
4, Instrumentos financieros
"%, Participaciones en entidades de! grupo, multigrupo y asociadas
"8, Unidad de negocio
- 7. Otros pagos relacionados con actividades de inversion
‘8. Total pagos de efective de las actividades de inversion
- B.3) Total flujos de efectivo de las actividades de inversién

W oo N OO KW

2011 2010
(508.893,28) 1.061.430,45
(508.893,28) 1.061.430,45
1.551.540,77 1.845.076,49

90.875,05 -

(2.154.309,10) (792.646,04)
1.642.415,82 1.845.076,49

(2.151.309,10) (792.646,04)
(508.893,28) 1.081.430,45

489.400,57  (1.040.819,79)
30.410,666,68  13.328.954,24

29.962.539,11

448.127 67

30.410.666,78
(29.921.266,21)

(29.921.266,21)

© (29.921.266,21)

(489.400,57)

12.901.377,05

427.577,18

13.328.954,24
{14.369.774,03)

(14.369.774,03)

{14.369.774,03)
{1.040.819,79)
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_ ENTIDAD DE PREVISION SOCIAL VOLUNTARIA DE TRABAJADORES DE
PRODUCTOS TUBULARES

R Estados de Flujos de Efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado al 31 de
diciembre de 2011 y al 31 de diciembre de 2010
(Expresado en euros)

R 2011 2010
- "C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION -

C.1) Cobros de actividades de financiacion _ -

- 1. Pasivos subordinados -
e Cobros por ampiiacién de fondo mutual -
3. Aportaciones de los socios ' -
5. Otros éobr_és refacionados con actividades de financiacién -

6. Total cobros de efectivo de las actividades de financiacién -

C.2) Pagos de actividades de financiacién . ' ' -
" 2. Intereses pagados ' -
- 3, Pasivos subordinados -

4. Pagos por dévolucién de aportaciones a los socios -
s Devoluéic’m de aportaciones a los socios . -
7. Ofros pagos relaciones con actividades de financiacion -

8, Total pagos de efectivo de las actividades de firanciacion -

C.3) Total flujos de efectivo neto de actividades de financiacion -

Efecto de [as variaciones de los tipos de cambio
“Total aumento/disminuciones de efectivo y equivalentes (19.492,71) 20.610,66
'  Efectivo y eé[ui\'ralentes al inicio del periodo : 21.894,89 1.284,23
Efectivo y equivalentes al final del ejercicio 2.402,18 21.894,89

Componentes del efectivo y equivalentes al final del periodo

1. Caja y bancos : 2.402,18 21.894,89
"2, Ofros activos financieros : 465.10712  220.032,84
Total Efectivo y equivalentss al final del periodo _ 467.419,30 241.927,73
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| :ENTIDAD DE PREVISION SOCIAL VOLUNTARIA DE TRABAJADORES DE PRODUCTOS
'-TUBULARES

. Memoria correspondlente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2011
' (Expresada en euros)

1. B Informacién general sobre la Entidad y su actividad

" La Entidad de Prevision Social Voluntaria de Trabajadores de Productos Tubulares (en

‘adelante, la Entidad) se constituyé mediante escritura publica de 10 de octubre de 2000

. siendo su Socio Promotor Fundador Productos Tubulares, S.A. (Nota 7). La Entidad tiene su
~domicilio social en Valle de Trapaga (Bizkaia).

Los Estatutos de la Entidad indican que el comienzo de sus operaciones se produjo cuando
" fue aprobada por la Direccion de Trabajo y Seguridad Social del Gobierno Vasco y fue inscrita
en el Registro de Entidades de Prevision Social Voluntaria de Euskadi, hechos que se |
-produjeron con fecha 7 de septiembre de 2000. .

.La Entidad estd sometida a las prescripciones establecidas por la Ley 25/1983, de 27 de

- octubre, sobre Entidades de Prevision Social Voluntaria, por el Decreto 87/1984, de 20 de

febrero, por el que se aprobd el Reglamento de la citada Ley, por el Decreto 92/2007, de 29

de mayo, de los Departamentos de Hacienda y Administracién Publica y Justicia, Empleo y

- Seguridad Social y por fa Orden de 29 de abril de 2009, de la Consejeria de Hacienda y
'Admmlstracmn Publica. ' _

~ 'Con fecha 1_6 de junio de 2007 entrd en vigor el Decreto 92/2007, de 29 de mayo, por el que
“se regula el ejercicio de determinadas actividades de las Entidades de Prevision Social
- Voluntaria, y-que modifica el Decreto 87/1984, de 20 de febrero (Nota 12).

‘Asimismo, con fecha 6 de mayo de 2009 entrd en vigor la Orden de 29 de abril de 2009, de la

‘Consejera de Hacienda y Administracidén Publica, por la que se desarrollan determinados

preceptos del Decreto 92/2007, de 29 de mayo, por el que se regula el ejercicio de
- determinadas actividades de las Entidades de Prevision Social Voluntaria (Nota 12).

" Segun sus Estatutos, la Entidad tiene el ambito de su actividad en la Comunidad Autdnoma

del Pais Vasco y tiene por objeto social satisfacer las pensiones y prestaciones econdmicas

_siguientes: jubilacién, invalidez y fallecimiento en sus derivaciones de viudedad y orfandad, a

~ los empleados de Productos Tubulares en activo a fecha 31 de diciembre de 1999 e i

ingresados después de dicha fecha, que con contrato indefinido y con derecho a prestacion

-se declaren beneficiarios de las mismas, sin perjuicio de los derechos que con arreglo a este

estatuto puedan tener los empleados que dentro del grupo anteriormente referido tengan el

* ‘contrato suspendido. También estaran incluidos los socios en suspenso de este colectivo que

1o sean a la fecha 31 de diciembre de 1999. Asimismo, sera su objeto social el fomentar el

ahorro a través de la previsidn social de los asociados garantizando y protegiendo sus

derechos. La Entidad podra realizar, por si misma o mediante el concurso de terceros, todos

- aquellos actos Y contratos que sean necesarios y convenientes para el logro de los fines
" '_estabiemdos '

' Los Socios de la Entidad seran: El Promotor Fundador y los Socios de Numero.
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g :ENTIDAD DE PREVISION SOCIAL VOLUNTAR[A DE TRABAJADORES DE PRODUCTOS
TUBULARES o

| 'Memorla correspondlente al ejercicm anua[ terminado el 31 de diciembre de 2011
(Expresada en euros) :

= }_Socm Protector, Promotor Fundador: sera Productos Tubulares S.A. cuyo fin en la Entidad es

‘el de promover el ahorro a través de la prevision social, contribuyendo al sostenimiento y
desarrollo de la misma.

' Serah sdélos de namero los empleados o trabajadores en activo a fecha 31.12.1999, que se

-~ hayan adherido a la misma antes del 22 de setiembre de 2000 y los ingresados con caracter

. fijo con posterioridad a dicha fecha y que no hayan adquirido la condicién de socios pasivos,
g 'szempre que se hayan adherido a Ia entidad en ese momento.

- Seran socios de nUmero en suspenso los .empleados que habiéndolo sido de Productos
. Tubulares S.A. tengan la condicion de suspenso reconocida a la fecha 31. 12.1999 o la
-_adquneran por extmcaon 0 suspensmn de su contrato a partir de dicha fecha.

' Seran socios pasivos de la EPSV los socios de nlimero que perciban la prestacion tras el
acaecnmiento de las contingencias previstas -en los Estatutos de la Entidad.

_’Seran beneflclarlos de la EPSV las personas fisicas causahabientes de los socios de nimero
‘a quienes se les reconozca a partir de la fecha adhesién tal condicién y el derecho en su
~momento a la percepcién de |a prestacion.

~* 8Se les reconocera la situacién de socio pasivo anticipado, a los socios de numero que por
“decision de . ‘Productos Tubulares S.A., y con suscripcion en su caso del correspondiente
- acuerdo pasen a la situacién de prejubilacién voluntaria anticipada, sin percepcion de la
pension de seguridad social, cesando en su prestacion de servicios en la empresa y
L permanemendo en esta sﬂuamon hasta la fecha gue alcancen la jubilacién, momento en el
gue pasaran a socios paswos percnblendo tamblen a partir de entonces la prestacion de la
Segundad Socual

Se les reconocera la situacion de socio activo jubilado parcial al socio de niimero en activo
“acogido a un contrato a tiempo parcial, que tenga derecho a una pensién de jubilacion parcial

" "de la Seguridad Social, manteniendo su condicién de activo en la E.P.8.V. y permaneciendo

~ademas como jubilado parcial hasta la fecha que alcance la jubilacion plena, momento en el

© que pasara a ser socio pasivo, percibiendo a partir de entonces la prestacion total de

~jubilacion de la Seguridad Social.
" La financiacion del compromiso se produce a través de:

R ~La aportacidn inicial y unica del Socio Promotor Fundador en concepto de Fondo
- " *Mutual para la cobertura de los gastos de constitucion, mantenimiento, funcionamiento
y desarrollo de la Entidad,

- - Las aportaciones periddicas y determinadas a realizar tanto por el Socio Protector
- Promotor Fundador como por los asociados individualmente.

- ‘Las rentas, ingresos o cualquier otro rendimiento obtenido por la gestion del
' _patrimonio. :

- * Las subvenciones, donativos, legados o cualquier tipo de ingreso o bien que se reciba.




. ENT[DAD DE PREVISION SOCIAL VOLUNTARIA DE TRABAJADORES DE PRODUCTOS
L TUBULARES o

~-Memoria correspond:ente al ejerclclo anual terminado el 31 de diciembre de 2011
: (Expresada en euros)

- La percepcion de las prestaciones por parte de los beneficiarios se realizara como capital,
" “renta o capital-renta previa solicitud a la Junia de Gobierno cuando se produzca la

contingencia, sin tratarse de prestacion actuarial definida que garantice rendimiento alguno

sino que se trata de una entidad de aportacion definida con capitalizacion individual.

" Con fecha 7 de septiembre de 2000 la Direccion de Trabajo y Seguridad Social del
‘Departamento de Justicia, Economia, Trabajo y Seguridad Social del Gobierno Vasco aprobé
" la constitucion y los Estatutos de la Entidad, asi como su inscripcion, con el nimero 226-B, en

el Registro de Entidades de Prevision Social Voluntaria de Euskadi. Posteriormente, con

."_fecha. 28 .de diciembre de 2001 se modifican los articulos 17 y 18 de los Estatutos de la

Entidad, incorporando la posibilidad de la percepcion en forma de renta de las prestaciones

de fallecimiento e invalidez contempladas en los citados articulos.

" Desde el ejercicio 2001 existe un contrato de seguro a través de la Federacion de Entidades
~ de Prevision Social Voluntaria de Euskadi con Biharko Vida y Pensiones, Compaiiia de

Seguros y Reaseguros, S.A. La finalidad de este contrato de seguro es la cobertura de las

prestaciones de riesgo del colectivo.

| La prima abonada a Biharko Vida y Pensiones S.A. correspondiente al ejercicio 2011 ha
“ascendido a 127.946,3 euros (157.571,08 euros en 2010} y el recargo del Consorcio de

Compen'sacién de Seguros ha sido de 175,70 euros (216,38 euros en 2010).

' '_La Entidad, segln se indica en sus Estatutos, estd gobernada, con caracter general, por la
‘Asambiea General y por Ia Junta de Gobierno.

~ 2. Bases de presentacion de las cuentas anuales -

2.1, Imagen fiel

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicic 2011 se han preparado a partir de los

registros contables de la Entidad y se presentan de acuerdo con la legislacién vigente y con
las normas establecidas en el Plan Contable de las Entidades de Prevision Social Voluntaria

- del Pais Vasco, aprobado mediante el Decreto 86/2010, de 16 de marzo, del Departamento

de Economia y Hacienda del Gobierno Vasco, con objeto de mostrar la imagen fiel del
patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad, asi como la

‘veracidad de los flujos de efectivo incorporados en el estado de flujos de efectivo.

Estas cuentas.anuales, que han sido formuladas por la Junta de Gobierno de la Entidad, se

' _someteréna}la aprobacion por la Asamblea General, estimandose que seran aprobadas sin
. modificacion alguna. Por su parte, las cuentas anuales del gjercicio 2010 fueron aprobadas
- por la Asamblea General celebrada el 24 de marzo de 2011.

" ‘Las cifras contenidas en las presentes cuentas anuales estan expresadas en euros salvo que
‘se indique otra unidad.
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“TUBULARES

' Memoria co_rresp_'ondiente al ejercicio anuai terminado el 31 de diciembre de 2011
(Expresada en euros) c

" 2.2. Principios contables no obligatorios aplicados

.No existe ningl'm principio contable de aplicacidén obligatoria que, teniendo un efecto
~ significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

: _ 23 - Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de la incertidumbre

En la preparacion de las cuentas anuales se han utilizado juicios y estimaciones basados en
. hipétesis sobre el futuro e incertidumbres que basicamente se refieren a deterioro de valor de
 los activos financieros e intangibles, las provisiones, el calculo del valor razonable de activos
- - financieros no negociados en mercados activos, y los activos y pasivos contingentes.

" Las estimaciones contables resultantes, por definicién, dificimente igualaran a los
-correspondientes resuitados reaies. '

" ‘Las estimaciones e hipotesis utilizadas son revisadas de forma periddica y estan basadas en
la experiencia historica y en otros factores que hayan podido considerarse mas razonables en
‘cada momento. Si, como consecuencia de estas revisiones, se produjese un cambio de

" estimacion en un periodo determinado, su efecto se aplicaria en ese periodo y, en su caso, en
los sucesivos. : : '

_ _'2_.4. -Elementos _recogidos_ en varias partidas

A efectos. de facilitar la comprension del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y

_ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo,

“estos estados se presentan de forma agrupada, recogiéndose los analisis requeridos en las

- - notas correspondientes de la Memoria.

2.5. Comparacion de la Informacién

‘Los estados financieros del ejercicio 2011 que comprenden el Balance, la Cuenta de Pérdidas
y Ganancias, el Estado de cambios en el patrimonio neto, el Estado de flujos de efectivo y las
Notas de la memoria, se presentan de forma comparativa con dichos estados del gjercicio
precedente '
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. ENTIDAD DE PREVISION SOCIAL VOLUNTARIA DE TRABAJADORES DE PRODUCTOS
~ TUBULARES

 Memotia correspondlente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2011
- (Expresada en euros)

26 'C_am_bios en criterios contables . |

Los cambios de criterios contables, bien porque se modifique una norma contable que reguia
‘una determinada transaccion o evento, 0 bien porque la Junta de Gobierno, por razones
-debldamente Justlflcadas demda variar el criterio contable, se aplican retroactivamente, a
'menos gue:

e . Sea impracticable determinar los efectos que se derivan, en cada ejercicio especifico,
~ . del cambio de un criterio contable sobre la informacion comparativa en un ejercu:lo
“anterior, en cuyo caso se aplica el nuevo criterio contable al principio del ejercicio mas
antlguo para el que la aplicacion retroactiva sea practicable. Cuando es impracticable
determinar el efecto acumulado, al principio del ejercicio corriente, por la aplicacion de
“un nuevo criterio contable a todos los ejercicios anteriores, se aplica el nuevo criterio
contable de forma prospectwa desde la fecha mas antigua en gue sea practicable
hacerlo 0,

| _-: e La dlSpOSICth 0 horma contabie que modifique o establezca el criterio fije desde cuando
S se debe apllcar

2.7. _Correcm_on de errores -

Errores contables

‘Los errores en la elaboracién de las cuentas anuales surgidos en ejercicios anteriores son el
resultado de omisiones o inexactitudes resultantes de fallos al emplear o utiizar informacion
. fiable, que estaba disponible cuando las cuentas anuales para tales periodos fueron
- formuladas y que la Entidad deberia haber empleado en la elaboracion de dichas cuentas
anuales

Los errores correspondientes a ejercicios anteriores se corrigen retroactivamente en las
primeras cuentas anuales que se formulan después de su descubrimiento, como si el error
‘nunca se hubiere cometido:

e ‘reexpresando los importes de las partidas de los diferentes estados financieros

- afectados por el error, incluidas las notas de la memoria, que se publiquen en las
“cuentas anuales a efectos comparativos, que correspondan al ejercicio asi como a los
“ejercicios posteriores, en el que hubiera ocurrido y, si procede,

_+  reexpresando el balance de apertura del ejercicio mas antiguo para el que se presente

~“informacién, si el error ocurrié con anterioridad a los primeros estados financieros que
‘se presenten a efectos comparativos.
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Memoria correspondlente al ejercwlo anual termmado el 31 de diciembre de 2011
(Expresada en euros) : :

Cuando es impracticable determinar los efectos que se derivan, en cada ejercicio especifico,

. ‘de un error sobre la informacion comparativa en un ejercicio anterior, se reexpresan los

~saldos iniciales para los ejercicios mas antiguos en los cuales tal reexpresion sea practicable.

En el caso de que sea impracticable determinar el efecto acumulado, al principio del ejercicio

- corriente, de un error sobre todos los ejercicios anteriores, se reexpresa la informacién

_ _comparativa corrigiendo el error de forma prospectiva, desde la fecha mas antigua en que sea
.pOS[b|e hacerlo

- Los errores de ejercicios anteriores que afectan al patrimonio neto se corrigen en el ejercicio

- de su descubrimiento empleando la cuenta de patrimonio neto correspondiente. En ningun

- caso, los. errores de ejercicios -anteriores se corrigen empleando la cuenta de pérdidas y

ganancias del ejercicio en el que son descubiertos, salvo en el supuesto de que no tengan

. importancia relativa o sea |mpract|cable determinar el efecto del error segun lo indicado en el
' _parrafo antenor ' :

28 .-_Cr:tertos de imputac_;ién_ o_l_e'ga_stos__e ingresos

. Los ingresos y gastos se imputan en funcién de la corriente real de bienes y servicios que los
- mismos representan, con independencia del momento en que se produce la corriente
monetaria o financiera derivada de ellos.

"‘La cuenta de pérdidas y ganancias comprende adecuadamente separados los ingresos y los

~ gastos del periodo por actividades de acuerdo con los desgloses establecidos en la norma
vigente (Actividades de los Pianes de prewsmn de las EPSV y el Resto de actividades
desarro!ladas por las EPSV). - :

_ Dentro de cada actividad, los referidos ingresos y gastos se imputan a la cuenta afecta a las

actividades de los planes de prevision correspondientes, si éstos proceden de inversiones

“directamente relacionadas con las operaciones afectas a dichas actividades. Los ingresos y

. ‘gastos de las inversiones en que se materialicen los fondos propios, asi como de otros

recursos no relacionados directamente con la practica de operaciones afectas a las

" actividades de prevision social, se imputan a la “Cuenta No Afecta a las actividades de la
. prevision social” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Bl r'esto de gastos se imputan directamente a la actividad que los origina. Cuando esto no sea
 posible se utilizan criterios analiticos de imputacion de costes siendo dichos criterios
~. razonables, objetivos y comprobables.

k 3. - Distribucion de resultados

Se aplica el resultado del ejercicio 2011, 774 654,97 euros (773.490,72 euros en 2010), a las
Prowsmnes tecnicas en su totalldad
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. ENTIDAD DE PREVISION SOC]AL VOLUNTARIA DE TRABAJADORES DE PRODUCTOS
: TUBULARES '

g Memorla correspondlente al ejercmlo anual terminado el 31 de diciembre de 2011
(Expresada en euros)
'Normas de registro y valoracion

~Las normas. de valoracion aplicadas en la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas, se
describen a continuacion:

_a)  Instrumentos financieros
~a.1) Activos financieros.

En la nota 5 de las presentes cuentas anuales se muestran los saldos de los activos
financieros a 31 de diciembre de 2011, junto con su naturaleza especifica, clasificados de

o acuerdo con Ios &gmentes criterios en Io aplicable a la Entidad:

Prestamos y partldas a cobrar:

'Son a_ctivos financ_ieros no derivados con cobros fijos o determinables que no cotizan en un
. ‘mercado activo, tales como valores representativos de deuda, préstamos hipotecarios, los
- préstamos no hipotecarios, los antlc:lpos sobre polizas, depositos bancarios, recibos de cuotas
B pend{entes de cobro etc.

" Estos activos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, incluidos los costes de
transaccion que les sean directamente imputables, y posteriormente a coste amortizado
- reconociendo los intereses devengados en funcién de su tipo de interés efectivo, entendido
como el tipo de actualizacion que iguala el valor en libros del instrumento con la totalidad de sus
- flujos de efectivo estimados hasta su vencimiento. No obstante lo anterior, los créditos por
operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio se valoran, tanto en el momento
. de-reconocimiento inicial como posteriormente; por su valor nominal siempre que el efecto de
- no actualizar los flujos no sea significativo.

Al menos al cierre de cada ejercicio, se efectlian las correcciones valorativas necesarias por
deterioro de valor si existe e\ndenma objetiva de que no se cobraran todos los importes que se
_adeudan -

' 'E_I impo_rte de la pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre el valor en libros del activo
-y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés

- efectivo en el momento de reconocimiento inicial. Las correcciones de valor, asi como en su

caso su reversion, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversién de
‘deterioro tendra como limite el valor en libros deI cred:to gue esta reconocido en la fecha de
- reversion ys si no se hublese reglstrado :
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: ___:Memor:a correspondlente al ejerclclo anual terminado el 31 de diciembre de 2011
(Expresada en euros) : : _

" inve’r_s_iones mantenidas hasta el vencimiento:

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son valores representativos de deuda
con cobros fijos o determinables y vencimiento fijo, que se negocien en un mercado activo y
que la direccion de la Entidad tlene la intencion efectiva y la capacidad de mantener hasta su
vencnmlento '

. Los crlterlos de valoracion de estas inversiones, asi como los calculos correspondientes a la
" ‘prueba de deterioro de valor son los mismos que para los préstamos y partidas a cobrar.

 ‘Activos financieros mantenidos para negociar y otros activos financieros a valor
" razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias:

" Tienen la consideracién de activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias todos aquellos activos mantenidos para negociar que se adquieren coh el
proposito de venderse en el corto plazo o forman parte de una cartera de instrumentos
identificados y gestionados conjuntamente para obtener ganancias a corto plazo, asi como los
activos financieros que designa la Entidad en el momento del reconocimiento inicial para su
inclusién en esta categoria por resultar en una informacion mas relevante. Los derivados
‘también se clasifican como mantenidos para negociar siempre que no sean un confrato de
garantia financiera ni se hayan designado como instrumentos de cobertura.

La Entidad también contabiliza en esta categoria los activos financieros hibridos a los que se
“hace referencia en el apartado 5.1 de la NRV 8% “Instrumentos financieros”,

Estos activos financieros se valoran, tanto en el momento inicial como en valoraciones
posterlores por su valor razonable, imputando los cambios que se produzcan en dicho valor en
la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. Los costes de transaccion directamente
atribuibles a la adquisicién se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

'C_onsideraciones generales reiativas a la valoracion de instrumentos financieros:

- Se entiende por valor razonable de un instrumento financiero en una fecha dada, el importe por

el cual puede ser comprado o vendido entre un comprador y un vendedor interesados y
‘debidamente informados, en condiciones de independencia mutua.

Los valores razonables de las inversiones que cotizan se basan en precios de compra
corrientes. Si el mercado para un activo financiero no es activo (y para los titulos que no
cotizan), la Entidad establece el valor razonable empleando referencias a otros instrumentos

- sustancialmente iguales y métodos de descuento de flujos de efectivo futuros estimados. El uso

“de estos modelos puede ser realizado directamente por el la Entidad o bien por la contraparte
que ejercio de parte vendedora.
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. Los activos financieros. se dan de baja en el balance cuando se traspasan sustancialmente
“todos los riesgos .y beneficios inherentes a la propiedad del activo. En el caso concreto de

. cuentas a cobrar se entiende que este hecho se produce en general si se han transmitido los
_riesgos de insolvencia y de mora. '

Los ingresos por intereses se reconocen en el resultado del ejercicio utilizando el método del
tipo de interés efectivo. Los ingresos por dividendos se reconocen como ingresos en la cuenta
de pérdidas y ganancias cuando se establece el derecho a recibir el cobro. No obstante lo
anterior, si los dividendos distribuidos proceden de resultados generados con anterioridad a la
fecha de adquisicion no se reconogen como ingresos, minorando el valor contable de la
. inversion. :

‘Régimen de valoracién de los instrumentos financieros:

El Decreto 86!_2010, de 16 de marzo, modifica el régimen contable aplicable a los distintos
instrumentos financieros, estableciendo un régimen de reconocimiento y valoracién con

" posterioridad a su reconocimiento inicial que dependera de la categoria o cartera en la que se

‘encuentren asignados. Ello supone, entre otras cuestiones, la desaparicién del concepto de
cotizacion representativa y de las primas de homogeneizacién en funcion de la calidad del
emisor o de las condiciones de la emision, para la estimacion del valor de mercado de los
titulos de renta fija en base a la actualizacion de los flujos futuros.

Como alternativa, el apartado 2 del punto 6% del Marco Conceptual de la contabilidad
introduce el concepto de precio en un mercado activo y, en su defecto, la necesidad de
recur_rir a la aplicacién de modelos y técnicas de valoracion.

Un -merCado-a_ctivc serd aquel mercado en el que se den simultaneamente las siguientes
_condiciones: . -

- Los bienes o servicios intercambiados son homogéneos.

- Pueden encontrarse practicamente en cualquier momento compradores o vendedores
~ ' para un determinado bien o servicio.

- ‘Los precios son conocidos y faciimente accesibles para el publico. Estos precios,
- ademas, han de reflejar transacciones de mercado reales, actuales y producidas con
-regularidad.

 Respecto a lo anterior, en ningln caso la norma est& haciendo referencia a la necesidad de
- .que el mercado sea regulado, sino que sea transparente y profundo. Por tanto, los precios
conocidos Yy faciimente accesibles para el publico ofrecidos por proveedores de informacion
financiera que reflejen transacciones de mercado reales, actuales y producidas con
regularidad, tendran la consideracion de precios de un mercado activo.
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Sino ex;stiese precm enun mercado activo, sera necesario estimario a través de un modelo o
" técnica de valoracién, consistente con la metodologia aceptada y utilizada en el mercado para
la fijacion de los precios, maximizando el uso de datos observables en el mercado. Para los
instrumentos representativos de deuda podra utilizarse la metodologia del descuento de flujos
-ciertos o probabilizados, conforme a una tasa de descuento de riesgo de crédito y liquidez
_ajustada a Ias condlcmnes de mercado

a.2) Pasivos financieros
Debltos y partldas a pagar:

En esta categona la Entldad mchye débitos por operaciones comerciales y débitos por
'operacnones no comerciales.

Estas deudas se reconocen inicialmente a su valor razonable ajustado por los costes de
- transaccnon directamente imputables, registrandose posteriormente por su coste amortizado
. segln el metodo del tipo de interés efectivo. Dicho interés efectivo es el tipo de actualizacion
" ‘que iguala el valor en libros del instrumento con la corriente esperada de pagos futuros
previstos hasta el vencimiento del pasivo.

No obstante lo anterior, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a
‘un afio y que no tienen un tipo de interés contractual se valoran, tanto en el momento inicial
como posteriormente, por su valor nomlnal cuando el efecto de no actualizar los flujos de
' 'efectlvo no es s;gnlficatwo

En el caso de producirse. renegocnac:on de deudas existentes, se considera que no existen
_modlflcacmnes sustanciales del pasivo financiero cuando el valor actual de ios flujos de efectivo
del nuevo pasivo, incluyendo las comisiones netas, no difiere significativamente del valor actual
“de los flujos de efectivo pendlentes de pagar del pasivo original, actualizados ambos al tipo de
interés efectivo de éste.

_Pas:vos fmancleros mantenidos para negociar y otros pasivos financieros a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias:

‘Tienen la consideracion de pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de
- pérdidas y ganancias todos aquellos pasivos mantenidos para negociar que se emiten con el

‘propésito de readquirirse en el corto plazo o forman parte de una cartera de instrumentos
financieros identificados y gestionados conjuntamente para obtener ganancias en el corto plazo,
asi como los pasivos financieros que designa la Entidad en el momento del reconocimiento
“inicial para su inclusién en esta categoria por resultar en una informacion mas relevante. Los
derivados también se clasifican como mantenidos para negociar siempre que no séan un
contrato de garantia financiera ni se hayan designado como instrumentos de cobertura.
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- Estos pasivos financieros se valoran, tanto en el momento inicial como en valoraciones

posteriores, por su valor razonable, imputando los cambios que se produzcan en dicho valor en

““la cuenta. de pérdidas y ganancias del gjercicio. Los costes de transaccion directamente

imputables. a la emision se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio en que

~.surgen. .

b) - Provisiones técnicas

Corresponden a las provisiones constituidas para hacer frente a las obligaciones contraidas
.. tomo consecuencia de la actividad de prevision de la Entidad (Nota 1).

 Estas provisiones se dotan, en cada ejercicio, por un importe equivalente a las cuotas del

Socio Protector. Fundador vy de los asociados recibidas en el mismo (Nota 1) y por la

. aplicacién de los resultados del ejercicio. La desdotacion de estas provisiones se produce por

el pago de las prestaciones cubiertas. La variacion de estas provisiones en el ejercicio se
refleja en la cuenta de pérdidas y ganancias registrandose por un lado, la dotacién de las
cuotas del Socio Protector Fundador y de los asociados y la desdotacion por pago de
prestaciones en el epigrafe “Prestaciones del gjercicio, Neta de reaseguro”; y por otro lado la
aplicacion -del resultado en el epigrafe “Variacion de otras Provisiones Técnicas Netas de
Reaseguro :

c) Otras pro_visiones técnicas

Correspbnden a fondos diversos gue voluntariamente constituye la Entidad para compensar las

- desviaciones anormales que pudieran producirse en el futuro o para aumentar la garantia

frente a sus asociados, asi como fondos recibidos de la entidad reaseguradora pendientes de

- aplicacion al cierre del ejercicio.
~.d) - Provisiones técnicas del reaseguro cedido

- Corresponden a las provisiones constituidas para hacer frente a las obligaciones contraidas

como consecuencia de la actividad de previsién de la Entidad. Dichas provisiones estan

- constituidas por la cifra que representa el valor actuarial de las obligaciones futuras del

colectivo cubierto. Se contabiliza en el activo del balance de situacion, por la deuda contraida

_por la entidad aseguradora con la Entidad, y en el pasivo del balance de situacion, por la

obligacion contraida por la Entidad con los socios.
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) Transacmones en moneda extranjera
- Moneda .f_unciona! y de presentacmn

Las cuentas anuales de la Entldad se presentan en euros, que es la moneda de presentacion y
funcxonal de la Entldad

' --Tran_sac_:mones y saldos

" Las transacciones en moneda extranjera se convierten inicialmente a la moneda funcional
utilizando- los tipos de cambio vigentes en la fecha de las fransacciones. Las pérdidas y
' _gananmas en moneda extranjera que resultan de la liguidacién de estas fransacciones y de la
conversién a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en
" moneda extranjera se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto si se difieren
en patrimonio neto como las coberturas de flujos de efectivo cualificadas y las coberturas de
inversion neta cuahflcadas

-=_Los cambms en eI valor razonable de titulos monetarios denominados en moneda extranjera
. clasificados como disponibles para la venta son analizados entre diferencias de conversion
- resultantes de cambios en el coste amortizado del titulo y otros cambios en el valor contable del
titulo. Las diferencias de conversion se reconocen en el resuitado del ejercicio y otros cambios

* en el valor contable se reconocen en el patrimonio neto.

‘Las diferencias de conversion sobre partidas no monetarias, tales como instrumentos de
. patrimonio mantenidos a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, se
: _'presentan como parte de la ganancia o pérdida en el valor razonable. Las diferencias de
~ conversién sobre partidas no monetarias, tales como instrumentos de patrimonio clasificados
~.como act;vos__f’ inancieros disponibles para la venta, se incluyen en el patrimonio neto.

Las partldas no monetarias en moneda extranjera que se valoran en términos de coste histérico
se convierten utilizando los tipos de cambio de la fecha en que se determina este valor
: razonable '

f) ; Impuestos sobre beneficios

De acuerdo con la Legislacion Foral aplicable en los tres Territorios Historicos de la
 Comunidad Auténoma del Pais Vasco, las Entidades de Prevision Social Voluntaria tributan
. en el Impuesto sobre Sociedades al tipo del cero por ciento, con derecho a la devolucion de
las retenciones sobre rendimientos del capital mobiliario, las cuales figuran en el epigrafe de
“Activos fiscales-Activos por impuesto corriente” del balance de situacién adjunto.

a) 1ngresos y gast_os

Los ingresos vy gastos se registran en funcién a su periodo de devengo, registrandose las
- operaciones sociales teniendo en cuenta la correlacién existente entre los ingresos generados
- y sus correspondientes gastos.
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: h) - Provisiones no técnicas y pasivos contingentes

Las. provisiones para costes de reestructuracién, deudas por los pagos asumidos derivados

~ de los convenios asumidos con entidades aseguradoras y litigios se reconocen cuando la
Entidad-tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos
‘pasados, es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
“-obligacion y el importe se puede estimar de forma fiable. No se reconocen provisiones para
perd{das de explotaclon futuras. .

L‘as prowsmnes se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que seran
necesarios para liquidar la obligacién usando un tipo de interés que refleje las evaluaciones
del mercado actual del valor temporal del dinero y los riesgos especificos de la obligacidn. Los
ajustes en la provisidn con motivo de su actualizacion se reconocen como un gasto financiero
conforme se van devengando. - :

-Las provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, con un efecto financiero no
significativo no se descuentan. Cuando se espera que parte del desembolso necesario para
liquidar la provision sea reembolsado por un tercero, el reembolso se reconoce como un
activo independiente, siempre que sea practicamente segura su recepcion.

- Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones surgidas
como consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion estd condicionada a que
ocurra o no uno o mas eventos futuros independientes de |a voluntad de la Entidad.

- ') Medloamblente

La Entldad considera que cumpie sustancialmente con las leyes relativas a la proteccion del
- medic ambiente. Durante 2011 la Entidad no ha incurrido en costes e inversiones
significativas por este concepto, ni ha considerado necesario registrar ninguna provision al
efecto, ya que no existen riesgos o contingencias significativas que pudieran afectar a estas
cuentas anuales, dada la actividad de la Entidad.

~j} Transacciones entre partes vinculadas

- Con caracter general, las operaciones entre la Entidad y una empresa del grupo se
. contabilizan en el momento inicial por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado
- difiere de su valor razonable, la diferencia se registra atendiendo a la realidad econdmica de
la operacidn. La valoracion posterior se realiza conforme con lo previsto en las
correspondlentes normas.
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5. I_n__stru_mentos financieros

51. --Consideraciones generales

El'1 de enero de 2010 las carteras de inversiones financieras de “renta fija" y renta variable”
fueron reclasificadas entre las carteras de “préstamos y partidas a cobrar’,
mantenidas hasta el vencimiento” y “a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”.

mversmnes

5.2, - Informacién sobre la relevancia de los instrumentos financieros en la situacion
financiera y los resultados de la Entidad

5.2.1.Informaci6n relacionada con el balance

Las categorlas de activos y pasivos fmanc:eros al merre de los ejercicios 2011 y 2010

presentan el &gusente detalle:

e EjerCI_ClO 2011

Otros activos

financieros a

TOTAL

Efectivo y valor
otros medios razonable Préstamos y Cartera de
_ fiquidos con cambios partidas a Inversion a
ACTIVOS FINANGIEROS - equivalenfes eh PyG cobrar vencimiento TOTAL
; _instrument_c')s.de patrimonio: - 43.211,50 - 43.2711,50
- Otros inétrume_ntos de patrimonio ) - 43.211,50 - 43.211,50
Valores representativos de deuda: 465.017,12 - 22.482,994,98 22.948.012,10
_ - Valores de renta fija _ | 465.017,12 - 22.482.994,98 22.948.012,10
"~ Otros valores representativos de deuda - - - -
Otros Créditos: - - - -
' ._Tesoreria 2.402,18 - - 2.402,18
- TOTAL 467.419,30 43.211,50 22.482.994,98 23.993.625,78
Débitos y partidas
PASIVOS FINANCIEROS a pagar TOTAL
Ofras deudas:
: -. Deudas fiscales v sociales 111.348,34 111.348,34
- Resto de deudas 21.703,73 21.703,73
.Otros pasivos financiercs - -
o 133.052,07

133.052,07
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e Ejercicio 2010

~ TOTAL

Otros
activos
financieros
: a valor
Efectivoy razonable
otros medios con Préstamos Cartera de
= ' liquidos cambios y partidas Inversién a
ACTIVOS FINANCIEROS “egquivalentes en PyG a cobrar vencimiento TOTAL
lnstr_umentps de patrimonio: - 49.423,00 - - 49.423,00
; Otros instrumentos de patrimonio - 49.423,00 - - 48.423,00
' ~ Valores representativos de deuda: 220.032,34 - - 22,134.098,79 22.354.131,63
- Valores de renta fija 220.032,34 © - - 22.134.098,79 22.354.131,63
- Otros valores representafivos de deuda ~ AR - - - -
Depésitos en entidades de crédito ' - - 5339506 - 53.395,06
Tesoreria S 21.894,89 - - - 21.894,89
TOTAL 241.927,73 49.423,00 53.395,06 22.134.098,79 22.478.844,58
. : : Débitos y partidas a
- PASIVOS FINANCIEROS pagar TOTAL
_ Otr_as deudas;
- Deudas fiscales y sociales 19,09 19,09
*. - Resto de deudas 19.662,34 19.662,34
Otros pasivos financieros - -
' 19.681,43 19.681,43
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La clasificaci_c'm de los activos financieros por vencimiento, para aquellos que tengan un
vencimiento determinado o determinable por cada categoria de activo es la siguiente:

“e Ejercicio 2011

Activos financieros

2012 2013 2044 2016 2016 posteriores Total

' Efectivo y Ofros acfives

‘liquidos equivalentes 465.017,12 - - - - - 465.017,12
Ctros Activos Financleros '

: aValor Razonable con )
cambios en PyG. - CE - - - - -
Préstamos y partidaé a :

‘cobrar - - - . - - -

. Activos_Financiems ) _

~Mantenidos a Vencimiento 2 513.156,42 ~ 2.440.812,59  3.537.393.40 2.871.60840 3.117.427,83  B.002.505,25 22.482.894,98

TOTAL . 2.978.173,564  2.440.812,59  3.537.393,40 2.871.698,49  3.117.427,83  8.002.506,25 22.948.012,10
¢ Ejercicio 2010
Activos financieros
2011 2042 2013 2014 2015 posteriores Total

Efectivo y. Otros activos

‘liquidos equivalentes 220,032,84 - - - 220.032,84
Ofros Actives Financisros '
a Valor Razonable con
cambios en PyG - - - - - -
Préstamos y partidas a .

'c_c_)brar . 53,385,068 - - " 53,395,086
Aclivos Financieros

. Mantenidosa\f‘encimiento 1.983.807,85 1.181.222,38 1.B42.27259 3.135.073,40 2.871.698,49 11.110.934,08 22.134.098,79
TOTAL 2.257.325,75 . 1.181.222,38  1.842.272,59  3.135.073,40  2.871.698,49 11.119.934,08 22.407.526,69
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5.2.1.1 Activos financieros a valor razonable con cambios en Pérdidas y Ganancias

El desglbse a 31 de diciembre de 2011 y a 31 de diciembre de 2010 de los instrumentos de
“-deuda e instrumentos de capital clasificado bajo esta categoria son los siguientes:

® Ejer(;ic_io 20_11

Descrlpclén del Valor . Coste Adquisicién  Valor Razonable Plusvalia / (minusvalia)

ACC[ONES TUBACEX - ’ ' o 49.625,07 18.836,50 (30.788,57)
- _BO. 'EROSKI FRN 01/49 24.375,00 24.375,00 -

Total Instrumentos de Patrimonio 74.000,07 43.211,50 (30.788,57)

° E_j_el_'cic'io 201 0_

Descr;pclon de! Valor ' o Coste Adguisicion Valor Razonable Plusvalia / {minusvalia}
'ACCIONES TUBACEX - ' ' 29.625,07 25.048,00 (24.577,07)
BO EROSKI FRN 01/48 . . 24.375,00 24.375,00 -

. Total l_nstrum__entos de Patrimonio . - 74.000,07 49.423,00 {24.577,07)

Con caracter general, el valor razonable de los activos financieros se hasa en precios
corrientes.que, de acuerdo con lo descrite en la nota relativa a las normas de valoracién (Nota
4.a.1), se han considerado de mercado activo y han sido proporcionados por proveedores de
informacion financiera externos e independientes. En caso de no existencia de un mercado
~ activo en los términos citados, los valores razonables de los titulos no cotizados se basan en
técnicas de valoracion alternativas como el descuento de flujos de efectivo a una tasa basada
_en el tipo de interés de mercado y la prima de riesgo especifica del titulo no cotizado,
- incorporando factores de crédito y liquidez de mercado.

La exposicién méxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacion de la informacion es el
valor razonable de los titulos de deuda clasificados bajo esta categoria.

Al cierre del ejercicio 2011 no existen correcciones valorativas por deterioro originadas por el

5 riesgo de credito sobre los activos que forman este epigrafe.
5. 2 1 2 Actwos financieros mantenidos a vencimiento

Este eplgrafe del activo, al cierre del ejercicio, esta compuesto por 22.482.994,98 euros
-(22.134.098,79 euros en 2010) cotrespondientes a valores representativos de deuda.

- La exposicion méxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacion de la informacion es el
~ valor razonable de los titulos de deuda clasificados bajo esta categoria.
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. Al cierre del_ ejercicio 2011 y 2010 no hay inversiones clasificadas en esta categoria que se
~encuentren deterioradas por el riesgo de crédito que se tiene sobre ellas.

El importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos de los instrumentos de deuda
. de este epigrafe asciende a 416.854,55 euros (558.117,15 euros en 2010) al cierre del
gjercicio y se incluyen en el eplgrafe “Periodificaciones” dentro del apartado “otros activos” del
.- activo dei balance. '

.EI desg!ose de la cuenta Tituios de renta fua al 31 de diciembre de 2011 y a 31 de diciembre
=de 2010 es el SIgwente

e _Ejer.cic_io_20_1 1.

Periodificacitn

Valor Coste Intereses prima

: : Fecha devengados no negativa -
Descripcion del Valor : Vencimiento nominal Adquisicién cobrados positiva

. . PAG._BANCO__SABADELL 15082012 0 - 150612012 500,000,00 488.664,85 4.436,86 -
- F;AG. BANKENTER 22/03/212 22.’031'2012 500.000,00 493.257,11 3.841,87 -
. .BO. DEUDA DEL ESTADQ 3.8% VTO.-31122012 31.10,2012 560.000,00 580.824,00 . -9.529,14 -10.088,65
0OB. ESTADO 41% (\_/TO.—SD.D?.2D1 8) : 30,07.2018 1.000.000,00 965.593,24 17.638,63 758,7
S bB.ES_TADO 4,25% VT0.,31.01.14 ) _ 31.01.2014 1.900.000,00 2.000.712,84 44.078,91 -26.925,74
'OE.ESTADO 4.4D%VTQ.31.01.2015 - ) -31.01.2015 1.415.000,00 1.496.216,48 37.454,74 -18.030,16

L OB.ESTADOQ 4.6_% WO_.30.07.201 ] ' 30.07.2018 4.225.000,00 4.380.448,13 B6.387,64 -20,226 568
LETR.AS..DE!__ TESORO 20/04/2012 " 20/04/2012 356.000,00 350.012,08 1.274,58 -
BO. GOB. VASCO 3,99% VTO.- 28.01.2016 28.01.2018 525.000,00 525.450,00 19.211,563 -
OBL.D]PUfL..F.VIZCAYA 11,30% V.20.12.14 20.12.2014 2056.800,00 331.230,82 -13.669,60 -78.702,53
BO. ENAGAS 4,3'}'5"_/0 VT0.-06.07.2015 068.07.2015 250.000,0C 264.900,00 1,309,714 -815,14

' - BN.BANCO SANTANDER 7,65% 15.12.15  15.12.2015 1560.253,03 169.674,82 +1.146,35 -12.286,62
CED.HIPO,BCO _SANTANDER 4% VTO 07.04.20 07.04.2020 300.600,00 303.170,01 8.526,77 -975,69

: BN.. CRED[T SUESSE 6,375 Az 07-086-2013 . 07.06.2013 54.000,00 54,000,00 1.928,59 -

. BO. BBVA SENIOR F_IN 3,625% VT0.-14.05.12 ._ ’ 14.05.2012 600.000,00 600.780,26 13.258,30 -203,23

- BO. DEU=DA ESTADO ALEMAN 150104 . 04.01.2015 195.000,00 197.250,32 6.931,37 -1.210,61
BO. EDP_S,S% VTO.-_1 8.02.2014 18.02.2014 190.000,00 205.352,00 3.120,97 -492,36
BO. _GLAXOSMITHKLENE 3,88% VTO.DG.GT.2015 ' 66.07.2015 175.000,00 186.112,50 183,41 -260,82
BO. SIEI.VIENS. 5,375% VT0.-11.06.2014 . 11.06.2014 178.000,00 196.034,33 -309,83 -2.756,00

: " 80, TELEFONICA EMISIONES SA 180202 02.02.20156 627.000,00 600.914,23 29.351,38 8.232,93
BO VdDAFONE 4,75% VTO.-14.06.2016 _14_.06.2016 270.000,00 289.521,00 2.640,58 -807,36
BO.DEUTSCHE TELEKOM 8,625% VT.29.03.2018 29.03.2018 230.000,00 271.762,16 7.094,B61 -14.941,50
-I?Q.IBERDROLA INTL 4,875% VT, 18.02.2013 C 'iﬂ,02.201 3 600.000,00 603.455,73 24,728,57 2,425 32

BO.SANOFI AVENTIS 4,5% VT0.18.08.2018 18.05.2016 265.000,00 286.279,50 2.551,07 -1.000,64
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Intereses  Periodificacion

. . L Fecha devengados no  prima /Negativa-

"_Descripcién del Valor : Vencimiento Valor Coste cobrados Positiva

EQ.TOTAL‘ CAPITAL_Q,BZS%-\FI'OA9.05.201 5 . ._ 19.05,2015 485.000,00 494,426,115 8.548,32 -1.500,72

. CITIGROUP 5,0% VT..02-08—19 02.08.2019 621.000,00 688.056,00 B.377,19 -21.872,568

ELECTRICITE IjE FRANCE 5,50% VT.25-10-16 25.10.2016 180.000,00 179.390,45 1.884,21 344,13

FRANCE T__ELECOM 5,25% VTO. 22.05.2014 . 22.05.2014 170.000,00 189.686,00 -1.740,23 -581,36

GAS NAT:URAL 5,25% (VTO.-_DS.O?.ZOM) < 09.07.2014 300.000,00 322.170,00 -211,37 -544,6

_ ', GDF SUEZ 5,625%-VT0.18.01.2016 B 15.0_1.2016 515.000,00 575.377,88 14.156,88 -6.864,00

" GOLDMAN.SACHS CP.4% (VT0.-02.02.201 5} . 02.02.2015 96,000,00 98.502,17 3.121,02 ~1,358,68

NUON _FINAN_CE 4,50% VT.17-12-2019 17122018 300.000,00 295.196,04 1.086,53 944,16

OB. DEUTSCHE TELEKOM 4.75% VT0.-31.05.16 31 05,2018 300.000,00 296.714,94 8.838,74 918,87

- SANTANDER INTL 3,75% 28/02/2013 -. 28/02/2013 200.000,00 204.938,63 6.342,46 -

; IBERDROLA 3,875% 10/02/2014 . ) 10/02/2014 400.060,00 397.121,37 13.553,09 "

" 'BBVA SENIOR FiN 4% 13/05/2013 . . . 13/05/2013 400.,000,00 398.800,00 2310114 -

- OB..E.ON I_NTL FIN 8,375% VT.28.05.17 29.05.2017 507.000,00 507.000,00 18,976,84 -

‘OB.GAZ DE FRAMCE 5,125% VT.19.02.2018 19,02.2018 312.000,00 349,089,01 10.098,57 -15.529,87

OE.INTL ENDESA 5,375% VT.21 .02.2013 - 21.02.2013 310.000,00 338.645,35 0.216,77 -19.625,33

OB.RED ELE FIN BY 4,75% VT.18.09,.2013 18.09.2013 348,000,00 356.963,60 3.286,76 -5,885,82

OB.ROYAL BANK OF SCOTLAND 6% VT10.05.13 10.05.2013 100.000,60 99.270,00 3.917,91 b57,74

. OB.TELEFONICA EUROPE 5,125% VT.14.02.13 | 14.02.2013 412.000,00 430.350,76 15.581,97 -13.135,32

._ RWE FINANCE BV 8,25% (VTQ.-20,04.16) _ 20.04.2016 357.000,00 372.103,43 14.192,81 -9.,047,63

) .'.VODAFONE 5,0% VT.04-06-18 . _ ) - 04.06.2018 272.000,00 289.051,21 5,569,64 -6.016,01

- Total Valores representativos de deuda . 21.856.053,03 22,765.560,20 416.854,55 -282.565,22

.« Ejercicio 2010

Intereses Perlodificacion
C : Fecha Valor Coste devengados no prima
Descripcion del Valor Vencimignto nominal Adquisicion cobrados  negativa - positiva
_ BO. DEUDA DEL ESTADO 3.9% VT(.-31122012 . 31.10.2012 560,000,00 580.824,00 -669,28 -10.088,65
0B. ESTADO 4,1% NTG.—30.07.201 8) ) . 30.07.2018 1.000.000,00 996.593,24 17.386,66 758,70
- OB.ESTADO 4,25% VT0.31.01.14 -31.01.2014 1.900.000,00 2.000.712,84 64.335,91 -26.925,74
OB.ESTADO 4,40%VT(.31.01.2015 . . 31.01.2015 1.416.000,00 1.496.216,48 50.765,52 -18.030,16
(_'..)B._ESTADO 4,_6%_ VT0.30.07.2019 - 0 30.07.2019 4.225.000,00 4,380.448,13 79.265,14 -20.226,68
‘BN. GE_NERALE'E;AT CATALUNYAA,?S% 211111 - : 21.11.2011 150,000,00 149.941,44 529,56 -
'B_O. G_OB. VASCO 3,99% VTO.- 28.01.2016 . . 28.01.2018 525.000,00 525,450,00 3.668,33 -
OBL.DIPUTL.'.F.;VEZCAYA 11,30% V.20,12.14 20.12.2014 205.800,00 331.230,82 -3.608,83 -78.702,53
BO. ENAGAS 4,375% VTO -06.07.2015 06.07.2015 250.000,00 264.900,00 3.989,29 | -815,14
- BN. BANCO SANTANDER 7,65% 15.12.15 ; 15.12.2018 150.253,03 169.674,62 37,94 -12.296,62
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Intereses Periodificacion

S . Fecha Valor Coste devengados no prima
_Descripcién del Valor ) Vencimlento nominal Adquisicion cobrados  negativa - positiva
CED.H!PO.BCO_ SANTANDER 4% VTO 07.04,20 . 07.04.2020 300.000,00 303.170,01 B.737,C2 -975,69
“BN. QREDIT SUISSE 6.,375 Al 07-06-2013 ) . b7.06.201_3 54.000,00 54.000,00 1.937,77 -
BO. lé_!B_VA SENIOR FIN 3,625% VTO.-14.05.12 _. - 14.05.2012 600.000,00 600.780,26 13.607,93 -283,23

. EO. DEUDA ESTADO ALEMAN 150104 . - 04.01.2015 195.000,00 197.250,32 7.167,74 -1.210,61
a BG. DEUTSCHE TELEKOM INT.FIN. 110711 ) - 41.07.201% 146.000,00 161.420,50 4,587,74 -4.844 88
. Bb. EDP 5,5% VT0.-18,02.2614 ) ' - 18.02.2014 "~ 190.000,00 205.352,00 7.123,85 -482,36
‘BO. GL_F\XOSMITH_KLENE 3,88% VT0.06.07.2015 ) 06,07.2015 175.000,00 186.112,50 2.272,23 -280,92
. . BO, SIEME_N.S 5,375% VTO.-11.08.2014 - . . -11.06.2014 178.000,00 196.034,33 3.480,87 -2.756,00
. BO. TELEFONICA EM]SIIONES SA 160202 : . '02.02.2016 627.000,00 600.914,23 26.522,53 8,232,093
BO. VODAFONE 4,75% VT0.-14.06.2016 14.06.2016 270.000,00 289.521,00 5.575,91 -807,36
BO._COMMERZBANK AG 6,125% VT.05.0211 - 02.05.2011 56.000,00 55.776,20 2.281,94 203,98
_BO.DEU_TSC_HE TELEKOM 8,625% VT.29.03.2018 . 29,03,2018 . 230.000,00 271.762,16 10.130,81 -14.941,60
:sO.IBERDROLA_ INTL 4.8%5% VT. 18.02.2013 . 18.02.2013 650.000,00 603.455,73 25,235,652 -2.425,32
BO.SANCFI-AVENTIS _4,5% VT0.18.08,2016 ' _ 18.05.2018 265.000,00 286.279,50 5.816,56 -1.000,64
BO.TOTAL CAPITAL 3;6_25%-VTO.19.05.2015 . ._ 19.05.2015 . 485.000,00 494.428,15 10.122,38 -1.500,72

- CITIGROUP 5,0% VT.02-08-19 S 02.08.2019 621.000,00 588.056,00 10.710,60 -21.872,56
. ELECT_RIC!TE DE FRANCE 5,50% VT.25-10-16 - - 25.10.2018 180.000,00 179.390,45 1.869,37 344,13
. FRANCE TELECOM 5,25% VTO. 22.05.2014 - E § 22.05.2014 170.000,00 180.686,00 3.075,49 -591,35
GAS NATURAL 5,25% {V'I'Q.-OQ.OT.ZOM) . 09.07.2014 300.000,00 322.170,00 4.981,62 -644 60
GDF SUEZ 5,625%-WO.18.01.2016 . : 18,51.2016 5156.000,00 575.377,88 23.253,46 -5.8684,00
GOLDMAN SACHS.CPA% (VT0.-02.02.2015) 02.02.2015 $6.000,00 98.592,17 3.385,01 -1.359,58
- NUQN FINANCE 4,60% VT.17-12-2019 17.12,2019 300.000,00 295,196,04 775,62 844,16
OB DEUTSCHE TELEKOM 4.75% VT0.-31.05.16 31.05.2018 300.000,00 206.714,94 8.501,63 918,87

. OB. SANTA.NDER_ INTL. 4,125% VTO 04.04.11 " 04.04.2011 400.000,00 388.941,82 14.151,92 8.108,52
OB SANTANDER INTL. 5,125% VTO.-11.04.11 . . 11.04.2011 1.000.000,00 1.004.004,40 36.280,53 -2.966,38
OB.B.ARCLAYS BK PLC 5,75% VT.08.03.2011 - 08.03.2011 230.000,00 268.752,08 8.366,23 -25.440,81
CB.E.ON INTL_I::EN 6,375% VT.29.05.17 29.05.2017 507.000,00 507.000,00 19.030,40 -
.OB.GAZ DE FRANCE_5,125% VT.19.02.2018 119.02.2018 312.0006,00 349.089,01 12.637,28 -16.529,87
OB.INTL ENDE_SA 5,376% VT.21.02,2018 21.02.2013 31.0.000,00 33B.646,35 12.678,61 -18.525,33

- IdB‘RED ELE FiN BV 4,75% VT.18.09.2013 18,00.2013 348,000,00 356.963,80 4,265,458 -b,885,62
'-'O_B.ROYAL BANK OF SCOTLAND 6% VT10.05.13, 10.05.2013 1060.000,00 99.270,00 3,879,14 557,74
) OB.TELEF_O_NICA EUROPE 5,125% VT.14.02.13 14.02,2013 412.000,00 430.350,76 17.634,42 -13.135,32
RWE FINANCE BV 6,26% (VT0.-20.04.16) . 20.04.2016 357.000,00 372.103,43 15,1562,32 -9.047,53

’ \_IODAFONE 5,0%_VT.04-06_-18 _ 04.06.2018 272.000,00 289,051,21 7.206,78 -6.016,01
Total Valores representativos de deuda L - 21.482.053,03 22.441,602,58 558.177,15 -307.503,79

27




1295538 B

: ENT!DAD DE PREVISION SOCIAL VOLUNTARIA DE TRABAJADORES DE PRODUCTOS
' TUBULARES S

Memorla correspondlente al ejerclmo anual terminado el 31 de diciembre de 2011
(Expresada en euros)

. =De_ntro del epigrafe “Otros -Activos-Periodificaciones”, se incluyen ademas 1.035,25 euros
(948,86 euros en el 2010) correspondientes a las participaciones preferentes Eroski incluidas
" dentro de la partida “Activos financieros a valor razonable con cambios en perdidas y
" ganancias”. R -
. 5.2.1.3 .P'réstam_os y partidas a cobrar
~a) _D_epési_to's en entidades de crédito

A3 de':_d.icie_ml::)'_re_de 2011 no existen saldos registrados dentro de este epigrafe del balance.

__EI detalle de los saldos que componen este epigrafe del balance de situacion adjunto al 31 de
diciembre de 2010, asi como su valor de realizacion, es el siguiente:

Euros
R o Fecha ' Coste Coste
L _DESCRIPCIO_N DEL VALOR - Vencimiento . Adquisicion Intereses Amortizado
Eurodepésito . - | 04/05/2011 53.131,40 263,68 53.395,06
T ' 53.131,40 263,68 53.295,06

Al cierre del ejercicio 2010 no existen correcciones valorativas por deterioro originadas por el
riesgo de crédito sobre los activos que forman este epigrafe.

. 5.2.1.4. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

B -'Composici_én del epigrafe al 31 de diciembre de 2011 y al 31 de diciembre de 2010 es la
- siguiente: ..

- e Ej_ercicio 2011

: : . Euros
"Entidades de Crédito y efectivo en caja : 2.402,18
. Otros activos liquidos equivalentes . o - 485.107,12
Cofetl e | 467.419,30

-e Ejercicio 2010

: S Euros
Entida:des de _Cré_dito y efectivo en caja ' _ 21.894 89
__Qtro;s activos liquidos equivalentes - . - g . 220.032,84
CTowml o ' - ' 241.927,73

| . La practica totalidad de los saldos mantenidos en cuentas corrientes por la Entidad a 31 de
diciembre de 2011 y 2010 se encuentran en bbk.
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ENTIDAD DE PREVISION SOCIAL VOLUNTAR[A DE TRABAJADORES DE PRODUCTOS

' .TUBULARES

.Memoria correspondi_ente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2011

'-(Expr_esada en euros) -

El interés de las cuentas corrientes de la Entidad ha sido en el ejercicio 2011 del 0,01% anual

bruto (0,01% en el ejercicio 2010) anual bruto.

A su.vez, el concepto de Otros activos liquidos equivalentes incluye los instrumentos
financieros que son convertibles en efectivo y que en el momento de su adquisicion, su
vencimiento no era superior a tres meses. No existe en los mismas, riesgo significativo de
cambio de valor y forman parte de la politica de gestion normal de fa tesoreria de la Entidad.

N Sus val'or_es contables al cierre del gjercicio 2011 y 2010 se desglosa de ia siguiente manera:

e Ejercicio 2011

Euros
_ _ _ Precio de Adquisicién Infereses Coste Amortizado
Deuda del Estado : L 465.009,48 7,64 465.017,12
Total - ' 465.009,48 7,64 485.017,12
e Ejercicio 2010
- S Co Euros
) } o Precio de Adquisicién Intereses Coste Amortizado
Deuda del Estado : - 155.000,00 29,81 155.029,81
Deuda de] Estado o 65.000,00 3,03 65.003,03
32,84 220.032,84

Total . . | - 220.000,00

5.21.5 D_éudas y otras cuentas a pagar

El desglose de este epigrafe a! 31 de diciembre de 2011 y al 31 de diciembre de 2010 es &l

siguiente:
- e Ejercicio _2011

Acreedores diversos
" Acreedores por prestacién de servicios
" . Hacienda puiblica acreedora por diversos conceptos
Total o .

| - * Ejercicio 2010

Acreedores diversos
. Acreedores por prestacion de servicios
Hacienda ptiblica acreedora por diversos conceptos

Total

Euros
4.296,69
17.407,04
111.348,34
133.052,07

Euros
2,707,36
16.954,98
19,09
19.681,43
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' .TUBULARES : :

- _Memorla correspbndiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2011
_ (Expresada en euros)

_ Todos los débitos y cuentas a pagar son a corto plazo, con lo que su valor contable coincide
~con su vanr nom:nal ¥y no eX]S‘te exposmon a variaciones en los tipos de interés.

* Todas las deudas de la Entidad son en euros con lo gue no existe exposicion al riesgo de tipo

o de camblo

o Duran_te el ejercicio 2011 las comisiones de gestion devengadas han ascendido a 68.975,95

" euros. (85.479,52 euros en 2010) y las comisiones de depositaria a 16.380,08 euros
© (11.882,34 euros en 2010).

" La comisién de gestidn a percibir por Ia Entidad Gestora se aplica sobre el valor patrimonial
.de la EPSV en el gjercicio 2011. Los porcentajes son los siguientes:

- Patrimonio Gestionado Comlsmn anual
-+ Hasta 3 millones de € 0,50%
- De 3 a4,2milones de € : 0,45%
De 4,2 a 6 millones de € 0,40%
De 6 a 12 millones de € 0,35%
"~ Mas de 12 millones de € - 0,30%

- 'La comision de custodia cobrada por su Entidad Depositaria ha representado el 0,3651 por
 mil sobre el nominal por los titulos depositados en valores nacionales. En valores
internacionales la tarifa sera un 0,05% anual sobre el efectivo.

' _A.I 31 de diciembre de 2011, el importe pendiente de pago por comisiones de gestion y
.. custodia ascendia a 17.391,41 euros (16.954,28 euros a 2010) y 2.697,99 euros (1.140,75
euros en 2010) respectivamente.

Durante ei gjercicio 2011, el Fondo no ha realizade pagos gue acumularan aplazamientos
superiores a los legalmente establecidos. Asimismo al cierre de los ejercicios 2011 y 2010, el
. Fondo no tiene saldo alguno pend|ente de pago que acumule un aplazamiento superior al

_ plazo Iega! establecido.

30




N 1295541 B

“ ENTIDAD DE PREV!SION SOCIAL VOLUNTARIA DE TRABAJADORES DE PRODUCTOS
_TUBULARES o

Memoria correspondlente ai ejercicio anual termmado el 31 de diciembre de 2011

B -(Expresada en euros)

neto

‘o Ejercicio 2011

Ingrasos de inversiones

Gastos de Inversiones

‘Beneficios en la realizacion de inversiones
" Pérdidas en la realizacién de inversiones -

- Total Ingresos de las [nversiones

s Ejercicio 2010

- Ingresos de inversiones
- - Gastos de Inversiones
" Beneficios en la realizacion de inversiones
" Peérdidas en la realizacién de inversiones
Total ingresos de las Inversiones

Ofros activos
financieros a valor

5.2.2, Enformacmn relacionada con la cuenta de pérdidas y ganancias y el patrimonio

E['detal_ie de_-ios ingresos y gastos registrados en la cuenta de pérdidas y ganancias
- clasificado por actividad es el siguiente {en euros):

Efectivo y razonable con .
otros medios cambios en Inversiones
liquidos Pérdidas y mantenidas hasta
equivalentes Ganancias el vencimiento TOTAL
 3.057.87 - 874.801,82 877.859,69
' ' - (729,33) {729,33)
- (6.211,50) - {8.211,50)
3.057,87 {6.211,50) 874.072,49 870.918,86
Otros activos
) financieros a valor
Efectivo y razonable con .
otros medios cambios en Inversiones
liquidos Pérdidas y mantenidas hasta
equivalentes Ganancias el vencimiento TOTAL
1.756,34 - 866.936,66 868.693,00
- {452,40) (452,40)
- {2.727,00) - {2.727,00)
1.756,34 {2.727,00) 866.484,26 865.513,60

_ .fL'as.activ_idade_s de la Entidad estan expuestas a diversos riesgos financieros:

~5.3. Informacion sobre la naturaleza y el nivel de riesgo procedente de instrumentos
- financieros.:

B Riesgo de mercado: Contingencias procedentes de la pérdida por movimientos
adversos en las varlables financieras, tales como los tipos de interés, tipos de cambio, y de

precios

 ~ : 'Riesgo de crédito:  Contingencias procedentes de impagos de obligaciones

‘contraidas con ia Entidad.
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. "-TUBULARES U :

" '-Memona correspondlente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2011
(Expresada en. euros)

o - Rlesgo de liquidez: Contingencias procedentes de la incapacidad para el
'-mantenlmlento de efectivo y valores negociables suficientes, la indisponibilidad de
financiacion mediante un importe suficiente de facilidades de crédito comprometidas y la

- incapacidad para liquidar posiciones de mercado.

'La' Entidad identifica, evalGa y cubre los riesgos financieros, los principios basicos de
estas pohticas son los sugusentes

S Segundad Se prima que las inversiones garanticen la maxima calidad crediticia,
siempre dentro de los limites definidos y valorando para la toma de decisiones todo tipo de
riesgos implicitos en cada inversion. La entidad tiene implementado un procedimiento de
\ngilanma del rzesgo de crédito de sus activos.

R Rentabllldad Se busca dentro del equilibrio entre riesgo y rendimiento la
obtencion de la mayor rentabilidad posible, para poder cumplir con los compromisos
contrasdos con los socios. _

e Dlver5|f|_caC|on: Se mantiene el objetivo de evitar la concentracion de riesgos
individuales por contrapartida, sectoriales o geograficos, y limitando aquellas operaciones que
puedan suponer una exposmon al riesgo no adecuada al petfil de la entidad.

: - ‘Ajuste de plazos: Se busca eliminar el riesgo de interés mediante el ajuste de los
plazos de los activos con los paswos generados.

: S qumdez Se garantiza que los instrumentos en que se invierta permitan una
~ adecuada liquidez, con costes adecuados a las condiciones y plazes, y considerando
- siempre la necesidad de cubrir las necesidades recurrentes de liquidez.

. - .Congruencia monetaria: Se adoptan las medidas necesarias para que la moneda
en que sean realizables los activos representativos de las provisiones técnicas se
. corresponda con la moneda en que sean exigibles.

- E! rating de los activos clasificados en las distintas carteras al cierre del gjercicio es
el svgwente _

.| Rating |Coste al 31/12/2010 | Coste al 31/12/2011
AAA 514.138,79 : -
|AA 14.441.259,00 12.756.123,72

A 7.286.055,88 7.980.475,96

. . |BBB 724.250,17 2.261.029,85
- | Sin rating 24.375,00

50.371,86
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Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2011
" (Expresada en euros) ' ' :

6. Patrimonio Neto

| a)- g Fondos 'Pr_opios

| Fondo Mutual

Al 31 de diciembre de 2011 y al 31 .de diciembre de 2010 el Fondo Mutual de la Entidad

- asmende a 30. 050 61 euros.

7. Provisiones técnicas -

Ei mbvimiento en el gjercicio 2011 y 2010 del epigrafe provisiones técnicas para prestaciones
es el siguiente (euros): :

_ - S 201M 2010
Saldo al 31 de diciembre del ejercicio anterior - o 22.646.329,02 19.949.115,36
- Aplicacién dei resultado del ejercicio 2609 o o : - 762.107,88
- Aplicacién det resuitado del ejercicio ) 774.654,97 773.490,72
© Cuotas del ejercicio o 1.679.672,77 2.011.863,95
Prestaciones satisfachas . {2.167.686,57) (692.461,43)
* "Primas def seguro (Nota 1} ' o - (128.122,00) {157.787,486)
‘Traspasos de otras provisiones . _ . 111.829,03 -
Saldo al 31 de dic_iembre_del ejercicio E : 22.916.667,22 22.646,329,02

El movimiento en el ejer0|c;|o 2011 del epigrafe “Otras Provisiones Técnicas” ha sido el
mgwente

. 2011
' Saldo al_31 de diciembre de 2010 . . o 359.499,00
' . Cobros de prestaciones (reaseguro) ’ L : 90.875,00
Traspaso a provi_siones técnicas o {111.829,03}

' -.Saldo al 31 de diciermbre de 2011 . 338.545,07

'-gDurahte_ el ejercicio 2010 no se ha producido ningin movimiento de la cuenta “Otras
provisiones técnicas”. -
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Memorla correspondlente al ejerc:cm anual terminado el 31 de diciembre de 2011
(Expresada en euros)

Los de_rechos consolidados de los asociados al 31 de diciembre de 2011 y 31 de diciembre de

. 2010 estan constituidos por el saldo de las provisiones técnicas para prestaciones. Al 31 de

. diciembre de 2011 y 2010, los datos mas relevantes del patrimonio atribuible a los socios de
la En‘tldad son los siguientes:

Numero de participaciones: 2.200.773, 26 (2.249.355,678 en 2010)
. Nimero de socios: 451 (435 en 2010)

Valor liquidativo: 10,413007 (10,067918 en 2010)
' __Rentabilldad 3,43 % (3, 61% en 201 0) '

o 0 o @

8. Sit_uacién-fisca[ o o i;

. La Entidad se encuentra al corriente de sus obligaciones fiscales. Seguin la Norma Foral 6/88
- sobre Régimen Fiscal de las Entidades de Prevision Social Voluntaria, del Impuesto de
. ~Sociedades, las Entidades de Prevision Social Voluntaria tributaran en el Impuesto sobre
 Sociedades al tipo cero por ciento, con derecho a la devolucion de las retenciones sobre
- rendimientos de capital mobiliario. Asimismo, estas entidades estan exentas de tributacion por
- el Impuesto sobre el Valor Afiadido, por o que el IVA soportado se registra como mayor coste
' de las compras cuando es aplicabie.

N Estén abiertos a inspeccion fiscal los ejercicios no prescritos legalmente para todos los
impuestos a los que se halla sujeta. Como consecuencia de ello, en caso de una hipotética

" inspeccion fiscal, podrian surgir pasivos derivados de las posibles interpretaciones a la

. legislacion fiscal en vigor, que los Administradores de la Entidad consideran que, en caso de :
- producirse, no afectarian significativamente a las presentes cuentas anuales.

La Entidad tiene aln pendiente de presentacién la declaracion - liquidacion del Impuesto sobre

Sociedades correspondiente al ejercicio 2011. El borrador de la misma prevé una cuota a
~ devolver por importe de 6.799,39 euros (17.589,47 euros en 2010), que corresponde a las
. retenciones practicadas, en el gjercicio, por los rendimientos de los capitales mobiliarios, y que

se recoge dentro del epigrafe de “Activos flscaies del balance de situacion adjunto al 31 de
_ d:membre de 2011 '

9 Retrib__l_jciones_ y otras prestaciones a la Junta de Gobierno

- - Los miembros de la Junta de Gobierno no han percibido ninguna remuneracion por ningin
- concepto durante el ejercicio 2011.

A 31 de diciembre de 2011 no existen obligaciones acumuladas en materia de pensiones
- respecto a los miembros anteriores y actuales de la Junta de Gobierno.

No existen anticipos ni créditos concedidos a los miembros de la Junta de Gobierno.
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: TUBULARES

) Memorla correspondlente al ejerc:clo anual termmado el 31 de diciembre de 2011
8 (Expresada en euros)
-10. Hechos posteriores al cierre
: No se han producido hechos relevantes con posterioridad al cierre que sea susceptible de
. informarse en las presentes cuentas anuales.
~11. Otra informacion

Los honorarios acordados durante el afo 2011 por PricewaterhouseCoopers Auditores S.L.
por se__rvicios de auditor_ia son 2.797,86 euros {IVA no incluido}, (2.743,00 euros en 2010}).

" No se han facturado otros sennclos en 2011 y 2010 por empresas vinculadas a la Sociedad
auditora :
42 'Cljmplimientd de la normativa

. a) Decreto 92/2007 de 29 de mayo, por el que se regula el gjercicio de determinadas
' actlv;dades de las EPSV -

- A propuesta de los Departamentos de Hacienda y Administracion Publica y Justicia, Empieo y
Seguridad Social del Gobierno Vasco, se publicd el 15 de junio de 2007 en el Boletin Oficial
.del Pais Vasco el Decreto 92!2007 de 29 de mayo, entrando en vigor al dia siguiente de su
' pubhcacmn : _

'EI Decreto 92/2007, de 29 de mayo, pretende dar desarrolio al contenido de la Ley 25/1983,
de. 27 de octubre en los siguientes aspectos:

~ - .. Enlo referente a las dlferentes prestacmnes de las EPSV y su plasmacion a través de
: planes de prevision.

o Ref_erente a las diferentes modalidades de prevision social, atendiendo al diferente
~ Socio Protector gue las promueva.

- . Contenido minimo que deben cumplir todos los Estatutos.
' - - Derecho a la informacion de los socios y beneficiarios sobre la situacion de la Entidad.

- Facuitades de los Organocs de Gobierno, Asamblea General y Junta de Gobierno y
. composicion de esta Ultima.

o L Facultades de control administrativo sobre el seguimiento de la actividad y estado
. - econdmico-financiero. '
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' -Memorla correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2011
(_Ex_pr_esada en euros)

- Criterios para la inversion de los fondos.

- - ' Medidas de mejora de la informacién y proteccion a los posibles asociados, en relacion
- con la actividad publicitaria.

- Los principales impactos del mencionado Decreto en cuanto a principios contables y normas
-~ de valoracién de las inversiones, segl.’m _se contempla en su articulo 11, son los siguientes:

: __Los valores negociables, sean de renta fila o variable, se valoraran por su valor de
: reahzacnon

S -'Los mmuebles se valoraran por su valor de tasacion y deberan ser tasados al menos
' anualmente.

S Lo_s créditos se valoraran por su valor actual.

- El Departamento de Hacienda y Administracién Publica podra establecer, para los
- planes de prevision de la modalidad de empleo normas especificas de valoracion de la
renta fija en atencion a su permanencia en el activo del plan de prevision.

Segln establecia la Disposicion Transitoria primera, las Entidades debian adaptar sus
Estatutos, a lo establecido en el Decreto, en el plazo de un afio desde su entrada en vigor,
cesando en sus efectos las dlSpOSICIOI‘leS estatutarias y reglamentarias que se opongan al
mismo. :

lLa adaptaclon de los Estatutos al presente Decretc se debia llevar a cabo en la forma
. establecida en el Decreto 87/1984, de 20 de febrero, para la modificacion de los estatutos
(Disposicién Transitoria Segunda).

En virtud de las Disposiciones Transitorias anteriores, la Junta de Gobierno de Trabajadores
- de Productos Tubulares, E.P.S.V. aprobé determinadas modificaciones Estatutarias en su
. adaptacion al Decreto 92/2007, de 29 de mayo, que fueron ratificadas en la Asamblea
- General del 28 de abril de 2008 y comunicado su reglstro por parte del Gobierno Vasco en
- 2008 en los términos que se indican en la Nota 1.

La DISpOS]CIOI‘I Transﬁona quinta del mencionado Decreto establece que el cumplimiente de lo
"~ establecido en el articulo 11 del Decreto 92/2007, referente a inversiones financieras, es

exigible a partir del 1 de enero de 2010. A 1 de enero de 2010, la Entidad procedio a la
" adaptacion a las nuevas normas aplicables a las EPSV. -
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| Memorla correspondiente al ejerclc:o anual terminado el 31 de diciembre de 2011
. (Expresada en euros)

E _ Asrml_smo, tal y (_:omo establece el articulo 11 del Decreto 92/2007, la inversidn en aclivos
.debera realizarse cumpliendo determinados criterios de seguridad, rentabilidad, liquidez,
diversificacion, dispersion, plazos y congruenma siendo exigible su cumplimiento a partir del 1

de enero de 2010

: '_Las EPSV deben tener la titularidad y libre disposicién sobre los bienes y derechos en
-que materialicen las inversiones,

" A 31 de diciembre de 2011 y a 31 de diciembre de 2010 y a la fecha de formulacién de

las presentes cuentas anuales, la Entidad cumple con el requisito mencionado

- antenormente

- Las EPSV deben tener materializadas sus inversiones en los activos aptos que define el
- Decreto 92/2007, en su articulo 11.3.

A 31 de diciembre de 2011 y a 31 de diciembre de 2010 y a la fecha de formulacion de

las . presentes cuentas . anua!es la Entidad cumple coh el requisito mencionado
anterlormente o

_ AE menos un 70% del activo de cada plan de prevision se invertirad en los siguientes activos
. aptos: - :

'Valores y derechos de renta fija y variable admitidos a negociacién en mercados

regulados en el ambito de la OCDE.

- Acciones y participaciones de instituciones de inversién colectiva, fondos de inversion

mobiliaria que cumplan determinadas condiciones reguladas por la Directiva

- 85/611/CEE y la Ley 35/2003 de IIC.
- Depositos a la vista o a plazo inferior o igual a doce meses, en entidades de crédito.
. Bienes inmuebles y derechos reales inmobiliarios.

- Créditos hipotecarios siempre gue se trate de primera hipoteca.

Instrumentos financieros derivados negociados en mercados organizados.

A 31 de diciembre de 2011 y a 31 de diciembre de 2010 y a la fecha de formulacién de

las presentes cuentas anuales, la Entidad cumple con el requisito mencionado

anteriormente.
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Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2011
(Expresada en euros) :

. Asimismo, se deberan cumplir los siguientes coeficientes:

Los activos estaran suficientemente diversificados, no pudiendo ser la inversion en

“activos de una misma empresa que cotice en mercados regulados superior al 5% dei

activo de la Entidad, ni del 10% cuando se frate de activos emitidos por empresas del

~ . mismo grupo. Estos limites también son de aplicacion para los instrumentos financieros

derivados.

- l.as EPSV no podran invertir mas del 2% de su activo en valores no cotizados en un
* " mercado regulado emitidos por una misma empresa, ni mas del 4% cuando se trate de
- valores emitidos por empresas del mismo grupo.

La inversién en valores no cotizados en un mercado regulado emitidos por los

promotores o protectores de los planes de previsién, no podra superar el 2% de los
-activos totales del plan. -

La inversién en inmuebles no podra superar el 20% del total activo del plan, ni un solo

- inmueble podra superar el 10% del activo del plan de prevision.

Las inversiones en valores emitidos por sociedades o fondos de capital riesgo no

podran exceder del 20%, en valor nommal del total de titulos emitidos o de

- -partic;pacmnes en circulacion.

b

La inversién en una sola institucion de inversion colectiva o fondo de titulizacion de

-activos podra llegar hasta el 20% del activo de cada plan.

~ La Entidad cumple con los coeficientes de este apartado.

Orden del 29 de abril de 2009, de la Consejera de Hacienda y Administracion Publica

'Mediante_.la Orden del 29 de abril de 2009 de la Consejera de Hacienda y Administracion
- Publica, se desarrollan determinados preceptos del Decreto 92/2007, de 29 de mayo.

- Esta Orden centra su desarrollo en tres dmbitos:

- -La existencia de una adecuada separacion en la atribucion de derechos y obligaciones
.a las diferentes actividades que pueden realizar las EPSV.

Desarrolic de aquellas materias en las que por la operativa habitual de las EPSV se
. infiere un mayor riesgo por la utlilzacmn de determinados instrumentos financieros.

'_'Desarroilo en el ambito de la transparenma de las EPSV.
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by Separamon de actlwdades -

_ Taly como establece el articulo 1.4. del Decreto 92/2007, de 29 de mayo, y el articulo 2 de la
~.Orden de 29 de abril de 2009, cuando una EPSV realice, ademas de su propia actividad, otras

. distintas, debera tener c]aramente delimitado el conjun‘to de activos y pasivos afectos a

aquelias actividades, restringiendo dicho conjunto delimitado a las operaciones relacionadas
con las prestaciones de jubilacion, fallecnmiento incapacidad permanente, desempleo de
' .iarga duracmn y enfermedad grave.

' Los activos y pasivos afectos seran gestionados y organizados independientemente al resto
de actividades desarrolladas por las EPSV, y sin que, en ningin caso, sea posible la
transferencia de derechaos y obligaciones entre las distintas actividades. Las EPSV deberan
" instrumentar ‘un procedimiento interno de gestién, registro y contabilizacion que permita

- determinar de forma mdependlente los derechos y obligaciones afectos a cada una de las

' _actmdades realizadas.

.b.2) Utl!lzacmn de. determinados instrumentos financieros

. En lo relatlvo ala utlhzaclon de determlnados instrumentos financieros, la Orden establece lo
ZS|gwente :

L '-Las _EPSV que incorporen planes de prevision de la modalidad de empleo podran utilizar
. .el criterio de valoracién de coste amortizado para los activos de renta fija que se
. clasifiqguen en la cartera de inversion mantenida hasta el vencimiento, siempre que

- dichos activos cumplan los criterios para pertenecer a dicha categoria, tal y como
. .establecen los articulos 5. y 6. de la Orden.

'La Entidad mantenia a 31 de diciembre de 2010 y a 31 de diciembre de 2011 y a la
fecha de formulacién, una cartera de inversidon mantenida hasta el vencimiento, donde
incluye valores de renta fija, que cumplen los criterios establecidos en el articulo 5.2 de
la Orden y no incluye activos fmanmeros estructurados segln se define en el articulo 8.2
de la CItada Orden

| . " la utmzamon de instrumentos financieros derivados y activos estructurados por parte de
" “una EPSV estara sometida a determinadas normas de gestion y control, establecidas
por el articulo 7. de la Orden.

‘La Entidad no mantiene en cartera ningtin instrumento financiero derivado.

e - Los activos financieros estructurados negociables en cartera de la Entidad
~ comprendidos en el articulo 8.1.a) de la Orden, deben disponer de una calificacién
“crediticia otorgada por agencia internacional de al menos “A’. Asimismo, aquellos

- comprendidos en el articulo 8.1.b) deberan disponer de una calificacién de al menos
“AA”.' .

La Entidad no mantiene en cartera ningtin activo financiero estructurado.
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- la EPSV deberd mantener en todo momento una politica razonable de diversificacion
del riesgo de contraparte. En el caso de las posiciones en instrumentos derivados,
estaran sujetas al iimite del 2% de su activo en instrumentos derivados no cotizados en
“un mercado regulado con una misma contraparte, ni mas del 4% cuando se trate de
instrumentos derivados con contrapartes del mismo grupo. Asimismo, la calificacion
crediticia, otorgada por agencia mternacmnal de la contraparte debera ser igual a
_superlor a “A" 0 equivalente. '

_ La_Entldad no mantiene a 31 de diciembre de 2010 y a 31 de diciembre de 2011 niala
- - -fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales, instrumentos derivados.

‘La Entidad deberd cumplir determinados criterios en la materializacion de sus
."inversiones financieras, en cuanto a negociabilidad, liquidez, inversion en depdsitos en
. -entidades de crédito, en valores de Administraciones Publicas o equivalentes, yenilCy

sociedades o fondos de cap:tai riesgo, segun establecen los articulos 16, 17,18, 19y 20

'-de la Orden.

La Entldad cumplia a 31 de diciembre de 2011y a 31 de diciembre de 2010 y a la fecha
- de formulacién de las presentes cuentas anuales, con los criterios mencionados
o antenormente

- o Los bienes inmuebles se consideraran activos aptos para la cobertura de provisiones

. técnicas si cumplen determinados criterios fijados en el articulo 24 de la mencionada
"Orden. .

- La'_Enti_dad no dispone de bienes inmuebies a cierre del gjercicio.
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1. Evolucién de los mercados internacionales

" Las bolsas mundiales cerraban 2011 con fuertes caidas (Eurostoxx50 -17,1% y Stoxx50

- 8,4%), a excepcién de las estadounidenses (con comportamiento positivos, Dow Jones 5,5%

y S&P500 0%) ante la intensificacién de la crisis de deuda soberana europea, las
difi_cultades del sistema bancario y la desaceleracién del crecimiento.

. La falta de una respuesta rapida y contundente por parte de los politicos europeos a la
" necesidad de un nuevo rescate a Grecia contagiaba las dudas sobre la solvencia de los

. periféricos hacia economias de mayor tamario. Los acuerdos liegaban in extremis, siempre

. - presionados por los mercados y sin una concrecion suficiente en lo referente a plazos o
. aportaciones de cada pais. C

Ante Ie'sta c’oydntura, el BCE tomaba el papel de limitador del riesgo, retomando su
- programa.de compra de deuda publica y aliviando las tensiones de liquidez de la banca
. mediante .'nue_v_as inyecciones ilimitadas a mayor plazo (hasta 36 meses).

.~ Con todo eilo se revertia el proceso de recuperaciéon econdmica que se habia iniciado en
" 2010, sirviendo ho solo de punto de inflexion para el crecimiento en Europa, sino también

- _ para EE.UU.y para los paises emergentes.

* Intensificacion de la crisis de deuda soberana europea

" El rescate de Portugal era el primer hito de la crisis europea en 2011, si bien la situacion se
- agudizaba en 2511 ante las diferencias manifiestas para formular un segundo paquete de
- ayuda a Grecia. De hecho, el aumento de las tensiones se contagiaba a economias de
tamano como Espana e ltalia.

l.as respuestas politicas eran lentas y los acuerdos (muy enfocados en ia mayor integracion
exigida por Alemania, que provocaba el rechazo de Reino Unido al Ultimo acuerdo) se
 aléanzaban sélo con la presion de los mercados y tardaban en hacerse efectivos (ampliacion
del EFSF - acordada en julio, todavia no se ha materializado). Asi, se extendian e

- intensificaban los planes de ajuste fiscal, que en el caso de Grecia e ltalia, ante la

_incapacidad manifiesta de sus respectivos Gobiernos para llevarlas a cabo, traia consigo el
nombramiento de Gobiernos tecnocraticos.

Adicionalmente, la solucion para la elevadisima deuda publica en Grecia llegaba de fa mano
- de una aceptacion “voluntaria” de una quita a la deuda en manos del sector privado, 1o que
" mas tarde emergia como uno los mayocres errores en la solucién a la crisis, por los efectos
que desencadenaba en la solvencia de las entidades financieras y la aceleracion del
contagio a otros paises. '
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~“El tensionamiento de los diferenciales soberanos ya habia comenzado a limitar la capacidad
- de financiacion de la banca, si bien este impacto en su solvencia cerraba los mercados de
~crédito. El mayor escrutinio a las bases de capital de la banca se concretaba en nuevos
stress tests (volvian a demostrarse inutiles tras la quicbra de Dexia) y en la cuantificacion de
© huevos estandares internacionales (EBA), que penalizaban la tenencia de carteras de deuda
. publica con tipos estresados en mercado. De este modo, las entidades buscaban una salida
- a estos activos, provocando un tensionamiento afiadido en los diferenciales

_ Banco Centrales vuelven a las politicas monetarias expansivas

‘Las politlcas monetarzas de los principales bancos centrales sufrian en 2011 un viaje de ida
-y vuelta. El mejor tono macro de inicio de afio iniciaba la puesta en marcha de medidas para
contener el riesgo de inflacion, operaciones que se revertian en la parte final del afio por la
percepcion de un crecimiento mas débil de lo previsto.

En Europa, la labor del BCE era de protagonismo absoluto en el manejo de la crisis ante las
limitaciones de la clase politica y la vulnerabilidad de la banca, centrando sus esfuerzos en
_ las politicas no ortodoxas. Por un lado, reactivaba su programa de compra de valores (SMP)
con la adquisicion de deuda italiana y espafiola, si bien reiteraba que se frata de un
programa de duracion e importe limitado (habla de un maximo de 20.000 M.€ semanales,
 nivel que raramente ha alcanzado).

Asimismo, actuaba como garante de la liquidez al sistema financiero. Por un lado, extendia
" las lineas de financiacion ilimitada hasta los 36 meses y, por otro, flexibilizaba al maximo los
colaterales que las entidades pueden utilizar en el descuento (incluyendo creditos en
balance). En cuanto a los tipos de interés, Draghi como nuevo presidente, deshacia las dos
- subidas de tipos de interés realizadas por su predecesor y los devolvia al 1%.

- _En EE.UU., la Fed realizaba un insdlito compromiso de mantener los tipos de interes en
~ niveles bajos hasta al menos mediados del 2013 (sin descartar finales de 2013,
dependiendo de la evolucidon macro). Entre las politicas cuantitativas, una vez finalizado el

 QE2, comenzaba la reinversién de los pagos de capital de su cartera de activos y ponia en

“marcha la conocida como Operacion Twist (extensién de las duraciones para mantener
_bajos los tipos a Iargo plazo) al tiempo que suscitaba expectativas de nuevas medidas
(QES’P)

. Ralentizacion econémica mundial; Europa hacia la recesion en 2012
‘La .intensificacién de la crisis de deuda soberana en 2811 revertia el proceso de

recuperacion que se habia iniciado en 2010, rebajando también los.elevados ritmos de
crecimiento de los paises emergentes.
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-En Europa, la puesta en marcha de planes de ajuste fiscal de forma simultanea suponia un
freno maydsculo al crecimiento, que implicara la vueita a la recesion en 2012.

- Los datos del PIB del 2T11 y 3T11 de la Eurozona ya arrojaban una fuerte desaceleracién
"~ en los ritmos -de crecimiento previos (+0,2% vs +0,8% en el 1711, en términos
~intertrimestrales), con contracciones tanto en consumo y gasto plblice, asi como una fuerte

_desaceleracién del componente de inversidn. '

La debilldad era mas patente en los periféricos. En ltalia, el PIB 3T11 cedia un 0,2% i.t. (vs -
0,1%e, anticipando la profundidad de la entrada en recesion) y Esparia se estancaba (PIB
3T11 0%). Por su parte, Alemania también comenzaba a dar importantes sefiales de
ralentizacién con la fuerte caida de.sus exportaciones (en torno a un -3% en octubre

~ destacando las enviadas al resto de la ZE, -0,4%) y de las ventas minoristas (-0,9% vs 0%e
en noviembre).

El crecimiento de EE.UU. también se frenaba, preocupando el impacto de la situacion
. europea y la necesidad de reparar sus finanzas publicas. El parén del PIB 2T11 (1,3% vs
. 1,8%e) mostraba un punto de inflexién en el crecimiento, que se veia muy impactado por eI
-._aumento de los costes energéticos (ante las revueltas de la llamada “Primavera Arabe”
varios paises productores de petréleo de Oriente Medio), el alto desempleo y los prob!emas
.de suministro fras el terremoto en Japén.

- La debilidad de las economias maduras impactaba también en los emergentes, que, pese a
continuar siendo los principales pilares de la economia mundial, comenzaban a mostrar

- signos de clara ralentizacion. Por un lado, China mantenia unos ritmos de crecimiento

~ saludables, si bien la economia debe enfrentarse a diversos problemas estructurales. En
Brasil, el dato de PIB 3T11 mostraba una caida intertrimestral del 0,04%, al tiempo gue en
India el Ultimo dato de produccion industrial se apuntaba una contraccion del 5,3%.

- Hacia los activos refugio

- La aversion al riesgo se extremaba, lo que hacia ver nuevos minimos en la rentabilidad de la

- deuda de paises core, mientras gque los activos de los paises periféricos sufrian una

- importante presion de ventas, elevando los diferenciales de riesgo-pais frente a la deuda
alemana :

En cualquier caso, el Bund aleman también sufria la intensificacidn de la crisis (riesgo
extremo en la reunién del Consejo Europeo de diciembre), en donde las ventas se extendian
al grueso de Ios paises europeos, sin distincion entre core.
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' 'Entre las commodities, sblo el crudo y el oro terminaban el afio en positivo. Por un lado, el

~precio de crudo vivia una extrema volatilidad durante el afio, presionado al alza por la

reactivacion de los riesgos geopollticos y a la baja, por la menor prevision de crecimiento
mundlai '

Ademas_del crudo, el oro volvia a ejercer de activo refugio por exceiencia y tocaba nuevos
maximos, sumando 7 afios consecutivos de subidas.

*En cuanto a las divisas, el euro cedia por Ia presion de la deuda soberana, mientras que los
~bancos centrales de Suiza y Japén tenian que intervenir para frenar la apreciacion de sus
. monedas por la condicion de activo refugio de las mismas y, en el segundo caso, ademas,
- por la repatriacion de capitales tras el terremoto sufrido en marzo.

C2- Modificaéiones de Estatutos y Reglamentos

" Durante eI ejer010|o ho. se han producido ninguna modificacién de Estatutos ni de
s Reglamentos

- 3.- - Hechos relevantes

g _' Durante el ejefcicio 2011 nos se han producido ningln hecho relevante que afecte de forma
- significativa a los estados financieros de la Entidad.
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_Datos econdmicos

i H* Socios Inicial

| Allas
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. i Hajas | H® Secios Final |
| © 435 - a3 20 | 451
Entradas
Sacic Promotor Asociados Total
Cuotas 1.351.694,18 J27.868,58 1.670.662,77
Movilizaciones 9,00 . 0,00 0,00
Total 1.351.694,1% 327.88B,58 1.679.662,77
. Balidas -
| Prastaciones | Rescates | Trasiados 1 Total |
| 2.167.688,57 ] 0,00 | 0,00 1 218768857 |
" Desglose de Prestaciones por Modalidad
Kodalidad Jubilacicn Invalidez Viadedad Orfandad Enfermedad | Desemplec Rescate Total
Namero 94 B 3 5 1 4 ¢ g 108
Importe 2.006.013,6¢ 143.672.31 ~18.000,00 ¢.00 0,00 0,00 0,08 2.187.688,57
" Patrimonia
[ Provisiones Téenicas | Resuitado [ Gtras Provisiones | Total Patrimonio }
' 22.142.012,25 | 774.654,57 | 338,695,07 | 2335521229 |
Rentabifidad Heta
. [ “Rentabllidad neta abtenida § afio i Rentablllﬁad nets obtenida 3 afios |
[ 3,43% : 3,65%
’ Qvamiﬂneé
Acclones y otras participaciones: 43.211,50 0,18%
-[Vatores de renta fija 22.452.904 08 g7, 78%
Activos financieros liquidos y tesoreria: £67.415,30 2,03%
Total inversiones: ) 22.891.625,18 100,00%
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION DEL
EJERCICIO 2011

DILIGENCIA que levanta el Secretario de la Junta de Gobierno de ENTIDAD DE
PREVISION SOCIAL VOLUNTARIA DE TRABAJADORES DE PRODUCTOS
TUBULARES, Don Gorka Guerrero Eguiluz, para hacer constar que todos los
miembros de la Junta de Gobierno de la Entidad cuyos nombres y apellidos constan a
continuacién, han procedido a suscribir el presente documento de formulacién del
Balance de Situacion, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el Estado de Cambios en el
Patrimaonio Neto, el Estado de Flujos de Efectivo, ia Memoria y el Informe de Gestion
de ENTIDAD DE PREVISION SOCIAL VOLUNTARIA DE TRABAJADORES DE
PRODUCTOS TUBULARES correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre
de 2011, impresos en papel timbrado segun el detaile que figura en la hola siguiente N
0241994 B _ '

A 29 de Febrero de 2012.

D. Andoni Urkijo Artaraz
(Presidente)

D. Juan Gonzalez Brunso
(Vicepresidente)

D. José Ramon Urrutia Elorza
(Tesorero)

D. Gorka Guerrero Eguiluz
(Secretario) -

D. Alejandro Rodriguez Garcia
(Vocal)

D. José Angel Gonzalez Molinero
(Vocal)

D. Javier Ibafiez Lejarza
(Vocal)

D. Fernando Royo Bonet
(Vocal)




7,,,,1,,, g

N 1295556 B

| ENTIDAD DE PREVISION SOGIAL
VOLUNTARIA DE TRABAJADORES
DE PRODUCTOS TUBULARES

Folios papel timbrado numeros del
N 1295511 B al N 1295555 B, N 0241893 B y
N 1295556 B




