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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Ala Asamblea General de Entidad de Prevision Social Voluntaria de Trabajadores de Produclos
T'ubulares, por encargoe de su Junta de Gobierno

Hemos auditado las cuenlas anuales de Entidad de Prevision Social Voluntaria de Trabajadores
de Productos Tubulares que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2010, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el eslado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de cfcetivo
¥ la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. T.a Junia de
Gubierno es responsable de Ia formulacion de las cuentas anuales de la Entidad, de acuerdo con
el murco normativo de informacién financiera aplicable a la Entidad (que se¢ identifica en 1a
Nota 3.1 de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en cl mismo. Nucstra responsabilidad es expresar 11na opinién sobre las citadas
cuentas anuales en su conjunto, basada en cl trahajo realizado de acuerdo con la normativa
regnladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaiia, que requiere ¢l examen,
mediante Ta realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
annales y 1a cvalnacion de si su presentacién, los principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera
que resulta de aplicacién.

Ln nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2010 adjuntas expresan, en lodos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio v de la siluacion financiera de Entidad de
Prevision Social Voluntaria de Trabajadores de Productos Tubulares al 31 de diciembre de
2010, asi como de los resultados de sus operaciones y de sus flujus de efectivo correspondientes
al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios
conlables contenidos en el mismo.

Sin que afecte a nuestra opinién de auditoria, llamamos la atencién respecto de lo sefialado cn
la Nota 2 de la memoria adjunta, en la que se menciona que las enentas anuales del efercicio
=010 son las primeras que la Junta de Gobierno formula aplicando el Decreto 86/2010, de 16
de marzo, del Departamento de Economia y Hacienda del Gobierno Vasco, por el que se
aprucha la adaptacion del Plan de Contahilidad de las entidades aseguradoras a las
cspecificidades de las Entidades de Prevision Social Voluntaria del Pais Vasco, a aplicar por
¢stas a partir del ejercicio que se inicia el 1 de enero de 2010. En este sentido, de acuerdo con el
apartado 1 de la Disposicién Transitoria Cuarta del Real Decreto 1317/2008, de 24 de julio,
norma de aplicacién supletoria segiin establece la Disposicién linal Primera del mencionado
Decreto 86/2010, se han considerado las presentes cuentas anuales como cuentas anuales
iniciales, por lo que no se incluyen cifras comparativas. En la Nola 2 de la memoria adjunta de
“Aspectos derivados de la transicién a las nuevas normas contables”, se incluye una explicacion
de las principales diferencias entre los criterios contables aplicados en ¢l ejercicio anterior y los
actuales, asi como la cuantificacion del impacio que produce esta variacion de criterios
coutables en el patrimonio nelo y las provisiones éenicas 1l 1 de enero de 2010, fecha de
transicion. Asimismo, en el Anexo I de lu memoria adjunta se incorporan cl balance de
sitnacion y la cuentla de pérdidas y ganancias incluidos en las cuentas anuales aprobadas del
gjercicio 2009 que fueron formuladas aplicando el Plan Contable vigente en dicho ejercicio.
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Elinforme de gestién adjunto del ejercicio 2010 contiene las explicaciones que la Junta de
Gobierno considera oportunas sobre la situacién de Entidad de Previsién Social Voluntaria de
Trabajadores de Productos Tubulares, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no
forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable
que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
2010. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestién eon el
alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de
la obtenida a partir de los registros contables de la Entidad.
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Balance de situacion al 31 de diciembre de 2010
(Expresado en euros)

A) ACTIVO
A-1) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

A-3) Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias

|. Instrumentos de patrimonio
A-5) Préstamos y partidas a cobrar
IIl. Depdsitos en entidades de crédito
A-6) Inversiones mantenidas hasta el vencimiento
A-12) Activos fiscales
. Activos por impuesto corriente
A-13) Otros activos
III. Periodificaciones
TOTAL ACTIVO
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31.12.2010

241.927,73

49.423,00

49.423,00

53.395,06

53.395,06

22.134.098,79
17.589,47

17.589,47

559.126,01

559.126,01

23.055.560,06

A) PASIVO
A-3) Débitos y partidas a pagar
IX. Otras deudas
A-5) Provisiones técnicas
IV. Provisién para prestaciones
VI. Otras provisiones técnicas
TOTAL PASIVO

B) PATRIMONIO NETO
B-1) Fondos propios
|. Fondo mutual
TOTAL PATRIMONIO NETO
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO
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31.12.2010

19.681,43
19.681,43
23.005.828,02
22.646.329,02
359.499,00
23.025.509,45

30.050,61
30.050,61
__soosngt
23.055.560,06
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COMPARACION 31/12/2010 - 31/12/2009

24 de Marzo de 2011

BALANCE DE SITUACION

ACTIVO 31/12/2010 31/12/2009 VARIACION
INVERSIONES FINANCIERAS: 22.796.042,86 20.081.837,76 14%
RENTA VARIABLE 49.423,00 (0%) 52.150,00 (0%) -5%
RENTA FIJA 22.746.619,86 (99%) 20.029.687,76 (98%) 14%
EFECTIVO + ACT. FINAN. LIQUIDOS 241.927,73 (1%) 445.784,23 (2%) -46%
PASIVO 31/12/2010 31/12/2009 VARIACION
TOTAL PROVISIONES 23.005.828,02 21.070.722,24 9%
PROVISIONES+RESULTADO (PATRIMONIO) 22.646.329,02 20.711.223,24 9%
OTRAS PROVISIONES TECNICAS 359.499,00 359.499,00 0%
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Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2010
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(Expresada en euros)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

I. CUENTA AFECTA A LAS ACTIVIDADES DE LOS PLANES DE PREVISION DE
LAS EPSV

1.1 Cuotas Imputadas al Ejercicio, Netas de Reaseguro
a) Cuotas devengadas
a.1) Actividad de previsidon social
b) Cuotas del reaseguro cedido
1.3 Ingresos de inversiones afectas a la previsién social de aportacién definida
b) Ingresos procedentes de inversiones financieras
1.5 Prestaciones del Ejercicio, Neta de Reaseguro
a) Prestaciones y gastos pagados
a.1) Actividad de previsién social
b) Variacién de la provisién para prestaciones
b.1) Actividad de prevision social
1.9 Otros Gastos Técnicos
c) Otros
1.11 Gastos de las inversiones afectas a la prevision social de aportacién definida
a) Gastos de gestion del inmovilizado material y de las inversiones
a.2) Gastos de inversiones y cuentas financieras
c) Pérdidas procedentes del inmovilizado material y de las inversiones
c.2) De las inversiones financieras

.12 Subtotal (Resultado de la Cuenta afecta a las Actividades de los Planes de
previsiéon de las EPSV)

Il. CUENTA AFECTA AL RESTO DE ACTIVIDADES DESARROLLADAS POR LAS
EPSV

Ill. CUENTA NO AFECTA A LAS ACTIVIDADES DE PREVISION SOCIAL

111.10 Resultado del ejercicio

31.12.2010

1.854.076,49
2.011.863,95
2.011.863,95
(157.787,46)
868.693,00
868.693,00
(2.627.567,21)
(692.461,43)
(692.461,43)
(1.935.105,78)
(1.935.105,78)
(92.022,88)
(92.022,88)
(3.179,40)
(452,40)
(452,40)
(2.727,00)
(2.727,00)
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COMPARACION 31/12/2010 - 31/12/2009

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

24 de Marzo de 2011

31/12/2010 31/12/2009 VARIACION
PRESTACIONES 692.461,43 1.001.129,64 -31%
TOTAL CUOTAS 2.011.863,95 3.804.930,42 -47%
CUOTAS ASOCIADOS 322.686,68 339.833,18 -5%
CUOTAS SOCIOS PROTECTORES 1.689.177,27 3.465.097,24 -51%
GASTOS ADMINISTRACION 92.022,88 78.361,50 17%
GASTOS INVERSIONES 3.179,40 94.391,68 -97%
INGRESOS INVERSIONES 868.693,00 934.861,06 7%
RESULTADO 773.490,72 762.107,88 1%
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EVOLUCION DEL PATRIMONIO EN 2010

Saldo inicial a01/01/2010.........ccveveennenn... 20.711.223,24
Aportaciones 2010........cccoveeeriiiiiiieieeeeeenne 2.011.863,95
Resultado 2010.......cooveemeiveieeieeeeee e 773.490,72
Prestaciones 2010.......coovvvvvueiverivirnrieieeeeennns -692.461,43
Primas reaseguUrO....ccccceeeeeeeeecccinreneeeeeeeeee s -157.787,46

Saldo final a31/12/2010............cceeceuuene.. 22.646.329,02
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DISTRIBUCION DEL COLECTIVO A 31/12/2010

N° DE PERSONAS

Hombres Mujeres Total
Menos de 35 afios 22 4 26
De 35 a 44 afos 57 8 65
De 45 a 54 afios 60 4 64
De 55 a 64 afos 27 9 280
Mas de 64 afios 0 0 0
Total 410 25 435

Asamblea Ordinaria

De 55 a 64 afos
L)

6
De45a 54 afios
II 15%

Menos de 35
afos
De35a44 afios 6%
15%
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DISTRIBUCION DEL COLECTIVO A 31/12/2010

N2SOCIOS
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55
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65

Edad media: 54 anos
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EVOLUCION NUMERO DE SOCIOS

500 A
450 -
400
350
300
250
200
150
100

50

2.000 2.001 2.002 2.003 2.004 2.005 2.006 2.007 2.008 2.009 2.010

LI HOMBRES LI MUJERES
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PRESTACIONES A 31/12/2010

PRESTACIONES POR CONTING

Jubilacion 568.212
Invalidez 48.800
Fallecimiento 7.800

624.812

Jubilacion Invalidez
91% o,

Fallecimiento
1%
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EVOLUCION APORTACIONES - PRESTACIONES

Millares

5.000
4.500
4.000
3.500
3.000
2.500
2.000
1.500
1.000
500

0

4.493

n
(@)
Q
39)

1.317

2.000 2.001 2.002 2.003 2.004 2.005 2.006 2.007 2.008 2.009

kd APORTACIONES LI PRESTACIONES

2.010
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EVOLUCION PATRIMONIO
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EVOLUCION RENTABILIDAD

8,77%

10% -~
9% -
8% -
7% A

6,08%

5,58%
6% 5,14% 5,18% )
5% 4,76%

O,

4% - 3,68% 3,93% 3,61%
: I [l I [
2%
0% T T T T T T T T T T

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

6,77%

1

1

1

1

Rentabilidad media 11 anos: 5,06%
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RENTABILIDAD Vs. IPC

180 ~
170 -
160 -
150 -~
140 -
130 -
120 -
110 -

100
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

- Rentabilidad media 11 anos: 5,06%
- |[PC medio 11 anos: 2,93%

- 100€ aportados en el 2000 son hoy 172,12€ .
- 100€ del 2000 actualizados con IPC son hoy 137,41£€.
- Significa una diferencia del 25%
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RENTABILIDADES MEDIAS DE LOS PLANES DE PENSIONES
DATOS A 31/12/2010

(Fuente Inverco)

3ANOS | 1ANO
% % % % % %
SISTEMA INDIV.- RENTA FIJA CORTO 4,68 2,94 1,59 1,27 1,04 -0,64
SISTEMA INDIV.- R. FIJA LARGO 4,94 3,72 1,87 1,38 1,64 -0,47
SISTEMA INDIV.- R. FIJA MIXTA 4,97 3,17 0,93 0,11 -1,40 -1,54
SISTEMA INDIV.- R.VARIABLE MIXTA 5.80 3,84 0,15 -0,59 -4,98 -0,82
SISTEMA INDIV.- R. VARIABLE 2,69 6,69 -1,55 -0,95 -7.80 1,63
GARANTIZADOS - 6,82 3,25 0,02 -0,65 -3,96
SISTEMA DE EMPLEO 6,26] 463 2.28] 1,41] -0,21] 2.01
SISTEMA ASOCIADO 6,29] 4 60] 2,38] 1,66] -0,78] 0,95
TOTAL PLANES 5,28 3,87 1,47 0,75 -0,87 -0,13'
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